AV.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI SANAYI TICARET A.§.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea vssaddenseedenone tarihinde
onaylanmstir.

Ortakh@muzin ¢ikarimg sermayesinin 90.000.000 TL’den 180.000.000 TL'ye
citkarilmas: nedeniyle aronlacak 90.000.000 TL nominal degerli paylarimn halka arzina
iliskin izahnamedir.

{zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogra oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecedi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetKisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimuzin (www.avod.com.fr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.infovatirim.con) adresli internet
siteleri fle Kamuyu Aydmiatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKny’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin e¢klerinde ver alan yanhs, yamlter ve eksik bhilgilerden kaynakianan
zararlardan ihracgr sorumludur. Zararm ihragadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantdr ve ihragamin yonetim kurulu iyeleri kusurlarma ve
durnmun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin dider kisymlar: ile birlikte okundugu_takdirde dzetin amiticr, hatah veva
sutarsiz olmast durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme
kuruluslart gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da haznirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bitgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumiundur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diistiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik agikdamalar
icermektedir. Bu tir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermekiedir. Birgok faktdr, ihragomm
gelecege yonelik agiklamalarmm tngorilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol
acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devletleti

AVOD Altin AVOD Altin Madencilik Enerji Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

AVOD, Sirket, Thragg, S

Ortaklik, AV.0.0. Kurutulmus Gida ve Tarim Ul’l]l‘llel"l AS.

Banadora Banadora Gida Yas Meyve Sebze Kozmetik Uriinleri San.ve Tic. A.S.

Berelson, Berelson export

Berelson Export Company

BTST, BIAS, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

COVID-19 COVID-19 Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

DMT DMT GmbH & Co. KG

Egevem Egeyem Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.

Esas Sozlesme Sirket’in esas stziesmesi

Euro Avrupa Birligi Para Birimi

FAO Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii

GPB Ingiliz Sterlini

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hasat BNO H.asat BNO Grup Gida Yemek Hayvanciiik Tekstil Insaat Sanayi
Ticaret A.S.

1QF Individual Quick Freezing

Info Yatiim, Yetkili Kurulug

Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

KAP

Kamuyu Aydmiatma Platformn

Karmet Karmet Tarum Peirol Uriinler1 Gida Hayvancihik San. ve Tic. Ltd. Sti.
KVK Kurumlat Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

Naba Yapi Naba Yapi Insaat San. Tic. A.S.

Tzmir Istek {zmir Istek Ozel Egitim Hiz. A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kuruju

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiyve Cumhuriveti

Takasbank Istanbul Takas ve Sakiama Bankasi A.S.

TL Tiirk Lirast

TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

UMREK Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
USD, ABD Dalan Amerika Birlesik Devletler: Dolar
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1. BORSA GORUSU:
Yoktur.

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yokiwr.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul zenin gisterilmiy oldufunu beyan ederiz.

Thraget o . A Sorumlu Oldugu
A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret K
AS. 151m:
AYOD
HURUTHLIUG GIA VE TARI UHUH FRTIAL
Yilginm Mak. 35, 3 : )
Tet0232 i % : 01352 535 45 33 1ZAHNAMENIN
[N et S o 5
A e G, O D52 6227 TAMAMI
TORBAOGLU
Yénetim Kuruln Baskam
28.08.2020
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
info Yatirim Menkul Degerler A.S. Kisim:
o« >
YATIRIF £ DEGERLER A({;\ o~
e 3/ e [ZAHNAMENIN
s & . LIS V.D.; t.:" : TAMAMI
Tamer AKEAL Alper OZKINI
Operasyonlardan Sorumlu Bagkan  Genel Miidiir Yardimcisi
28.08.2020




izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm depistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadar.

Denetim Raporlarim Hamrlaya.lr'l !{!Jrulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu
Yetkilisinin Kisum:
Adi, Soyadi, Girevi ’
Eren Bagimsiz Denetim ve Ye]omnh Mali Miisavirlik A.S. 31.12.2017 Donemine
Nazim Hizmet . - .
. Ait Bagimsiz Denetim
Sorumlu Denetci Ranoru
28.08.2020 P
HSY Damismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. 31.12.2018, 31.12.2019
2 \ ve 30.06.2020
Ozkan Cengiz . ) .
. Dénemine Ait
Sorumlu Denetci Bagmsiz Denetim
28.08.2020 o
Raporlari
Iigiti Degerleme Raporiarim Hazirlayan Kurulugun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugu Kisun:

Adh, Soyady, Gorevi

Degerleme Raporian

Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme Damgmanhk 01.11‘91.2:;18 201 S—GF;,ELOQS
A.S. 31.03.2019 | 2019-OZEL-0110
Nihal Polat, Degerleme Uzmam 10,02.2020 | 2020-SPK-001
- Kadir Kays, Degerleme Uzmanm 10.02.2020 | 2020-SPK-002
Ayhan Diizgiin, Sorumlu Degerleme Uzman 10.02.2620 | 2020-SPK-003
10.02.2020 2020-SPK-004
10.02.2020 2020-SPK-003
Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Degerleme Raporu
_Komisyonu Tarih No
Ozgiir Corekei 01.06.2020 | 20200316 BDK
DMT Consulting GMBH Degerleme Raporiar
Florian Lowicki, Hazirlayan Degerleme Uzmam Tarih No
Ernst-Bernhard Teigler, Onaylayan Degerleme 26.02.2018 | GEE5-2016-01041
Uzmanm 05.11.2018 { MCE1-2018-00605
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2. OZET

A—-GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliihigyi

Al

Giris ve uyanlar .

Bu ézet izahnameye giris olarak okunmahdir.

¢ Sermaye piyasasl ara¢larma iliskin yatirim kararlan
izahnamenin bir biifiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm
mahkemeye tasimmast durumunda, davact yatrumel,
halka arzm gerveklestigi itlkenin yasal diizenlemeleri
ercevesinde, izahnamenin gevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baglailmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

« (Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin diger
kistmlart ile birlikte okundugu takdirde yaniltier, hatal
veya tutarsiz olmas: veya yatirimeilarin yatieim Kararme
vermesine yardmmel olacak dnemli bilgileri saglamamas
durumunda gidilir.

A2

fzahnamenin

iliskin bilgi

sonraki kullammma

Yoktur.

B—IHRACCI

B.1

thragemm ticaret
unvant ve isletme
adi

[hraggimn ticaret unvan; AVOD Kurutlmug Gida ve Tarim Uriinleri
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi olup, kullantan igletme adi
bulunmamaktadir.

B.2 | Ihracemm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statfisfi, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
oldugu mevzuat, | Kuruldugu lke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Yidinm Mahallesi 35. Sokak No:62 Menemen —
adresi 1ZMIR
Telefon ve Faks Numaralar:
Telefon: +90 (232) 835 47 94
Faks: +90 (232) 835 45 33
Internet Adresi: www.avod.com.ir
B3 | Ana idran/hizmet | ihragg’min faaliyetleri esas olarak Ana Sozlesme’sinin “Amag ve

kategorilerini de
icerecek  sekilde
thra¢cimin mevent
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin tammi
ile faaliyet
gisterilen
sektorler/pazariar
hakkinda bilgi

AV

Konu™ baghkh 4. maddesinde yer almakta olup, [hragg meveut durum
itibarryla her tirlii sebze ve meyve kurutma iglemler, kurutulmusg veya
konserve sebze ve meyvelerin alym, satimi, iglenmesi, pazarlanmasi,
komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalatinmn yapilmasi faaliyetleti ile
istigal etmektedir. Thragg: ve bagh ortakligi Hasat BNO aracilhifiyla yan
kuratulmus ve kurutulmus domates imalati ve ihracatimn yapiimasi,
Bega Dhg Ticaret aracihigiyla da kurutulmug meyve alm satmi
ihrageinin ana faaliyet konularmi olusturmakta olup, Thraggr aym
zamanda bagli ortakliklar1 Avod Altn ve Hasat BNO araciligiyla krom
ve bakir madenciligi alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

f15991a %51 oraninda bagh
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olmayan her tiirlii Griintin ithali, ihraci, toptan ve perakende dahili
ticareri faaliyetlerini ylirtitmektedir.

[hragcinin iirtinlerinin {iretim sekli, hammaddelerin gordiigl islem ve
{iriin gesitlerine gdre 5 ana gruba ayrilmis olup, asagida yer almaktadir.
o Gilnegte Kurutulmus Urtinler,

Firmnda Yar: Kurutulmug Uritnler,

Soslar ve Bruschettalar,

Fermente Sebzeler ve

Kézlenmis Uriinler.

fhragginin finansal tablo donemleri itibariyle gelirlerinin ana Urlin ve
hizmet gruplan bazinda kinlimi ise detayli olarak asagida gdsterilmistir.

o 31122017 | % 31122018 % |31.122019| % (30062019 % 30662020 %

Kuruluisnug) ¢ ccq 64 | 51,0 [60.757.314|43,2189.707.186 | 50,1151 .812.193) 57.4 | 55.400.052 | 54.2

Domales

Kurulineir,

Kure

Ozom, | 51.382.668 (45,4 |76.652.951 | 544 | 76.548.492 | 42,8 [35.071.981]38.8141.037.650 | 40,1

Kuru

[Eayist

%‘:‘;‘;’D'ge’ 756002 | 07 | 1.824758 | 13 | 4.063405 | 2,3 |2517835] 2.8 | 2.483.025 | 2.4

Riber 3314930 | 29 | 915426 | 0.7 | 1.191.833 | 0.7 ] 905.552 | 1,0 | 1498817 ] |5

;‘“".‘" 0 0.0 0 0,0 | 6947225 | 39 0 00 | 1481175 | 1.4

€Ml

Krom 0 0,0 0 0.0 0 00| o 00| 406060 |04

Madeni

Yas

Do ates 0 00| 627062 | 04| 503062 |03 0 0.0 0 0,0

Taplam  |113.118.3741100,0(140.777,51 1{10,0(178.963.203(160,0{90.307.561]100,01102.306.819]1 60,0
|

Domates, diinyada en gok iiretilen, tiiketilen ve ticarete konu olan tarum
{iriinlerinin baginda gelmesi, insan beslenmesinde vazgegilmez
driinlerden olmasi ve gida sanayinde dondurulmus, konserve, salga,
ketgap, tursu gibi gok gesitli kullanim alanlanna sahip olmasi nedeniyle
snemli sebzelerin baginda gelmektedir.

FAO 2018 verilerine gore, 1,1 milyar ton olan dinya yas sebze
iiretiminde domates 182 milyon ton ile %16’ hik paya sahiptir. Diinya
domates tiretiminde 2018 yili itibariyle 61,6 milyen tonluk tretim ile
Cin ilk sirada, 19,3 milyon tonluk tretimi ile Hindistan ikinci, ABD
12,6 milyon ton ile figincii ve 12,2 milyon tonluk iretimi ile Tiirkiye
dordincii sirada yer almaktadir. Diinyada lider konumda olan Cin,
toplam dilnya domates {iretiminin %34°1uk kismim karglamaktadir.
Kurutulmug meyve sektriinde Tirkiye diinganm sayilt dlkeleri
arasinda yer almakta olup, ézellikle incir, kurum tiziim ve kayis: dne
cikan driinlerdir. Tiirkiye’de incirin %80’ Aydin tarafinda
yetistirilmektedir. Kay1s1 ve tiziim agisindan ise Ttiirkiye diinyada birinei
sirada yer almaktadir.

Ulkemizin karmagik jeolojik ve tektonik yapisi ok gesitli maden
yataklarinin bulunmasina olanak saglamistr. Gintimiizde dinyada
yaklagk 90 cesit madenin firetimi yapimaktz iken, Ulkemizde 60
civaninda maden tiirlinde tiretim yapilmakeadr,

B4a | Thracaly1  ve | Isbu izahnamenin 5. bakimiinde ortaklia yp igiide bulundugu sekttre
faaliyet gﬁster%ligkin riskler ile ilgili bsltimde belirtildh Aojabilecek olasi riskler
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seltorii etkileyen
dnemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

disinda, cari hesap yili iginde ortaklik faaliyetlerini dnemli dlglide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yukumlilikler veya
olaylar yoktur.

B.5

Thraccmm  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

ihracer herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Thraggin yonetim
kurulu bagkamt Nazim Torbaogin ve yonetim kurulu baskan yardimerss
Burak Kizak’imn ortak oldugu Izmir Istek Ozel Egitim Hizmetleri A.§.,
Naba Yap: Ingaat Sanayi Ticaret A.§., Egeyem Gida ve Tarim Uritnleri
Sanayi Ticaret A.S. iligkili taraf sirketleridir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakia
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
fhracomm hakim
ortaklarmin
farkh oy
haklarma sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayl
olarak ihragginin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihraceiy:
koatrol edenlerin
isimleri/nnvanlan
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Ortakligimzin 90.000.000 TL tutarmdaki mevcut sermayesindeki ve
toplam oy hakki igindeki dogrudan ve dolayl payr %5 ve daha fazla
olan nihai ortaklann pay orami ve tutari Nazzm Torbaoglu isimli ortak
icin 6.812.081,181 TL ve %7,57 Burak Kizak isimli ortak igin
5.311.086,224 TL ve %5,90°dir.

Ana Sézlesme'nin 13. maddesine gbre yapitacak olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda A grubu nama yazils pay sahiplerinin 15 oy
hakk:, B grubu hamiline yazihi pay sahiplerinin ise [ oy hakks vardir.

thraggimm yonetin hakimiyetine oy hakkinda imtiyaza sahip A grubu
imtiyazh paylara sahip olan Nazin Torbaoglu ve Burak Kizak haizdir.
Sz konusu ortaklar sirket sermayesinde sirasiyla 97,57 ve %5,90
oraninda olmak iizere toplamda %13,47 oraninda pay sahibi olinalarina
kargilik toplam oy haklarnin sirasiyla %27,07 ve %26,16 olmak tizere
%53,23%iine sahiptirler. Imtiyazhi A grubu nama yazih paylar genel
kurullarda pay sahiplerine 15 oy hakk: tammaktadir. Thraggimin her biri
1 kurus (0,01 TL) nominal degerde 546.513.304 adet A grubu imtiyazh
paylarm 273.256.652 adedi Nazim Torbaoglu'na, 273.256.652 adedi ise
Burak Kizak'a aittir,

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragomn
finansal
durumunda
faaliyet
sonuclarinda
meydana

ve

gelen

A gl M

Smrh
Denetimdenr
Gecmis

FINANSAL DURUM
TABLOSU (TL)

Finansal Tablo Tiiri
Dinem

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Bagim 51z Denetimden Gecmis

Konsolide
31.12.2019 | 31.12.2018
166.440.838) 100.515.338

7.334.568 3.336.117
26.407.602 | 17.196.832
26.969.685 6.851.189

31.12.2817
82.907.486
6.005.958
14.405.786
6.658.551

36.06.202¢
173.530.541
12.526.994
24.201.634
23.074.872
71.417.629
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onemh
degiyiklikler

Pesin Odenis Giderler 40.491.436 | 20.249.513 | 10.549.205 | 11.354.884

Dizer Ddnen Varhkiar 1,055.985 | 2.414.426 | £.023.280 921.688

Duran Varhklar 111.297.328 | 104,595.365 | 84.038.580 | 78.608.922

[Yatwnm Amagh 53.138.500 | 46.478.500 | 35.494.941 | 35.630.846

Gayrimenkuller

Maddi Duran Varlikiar 31.443.540 | 27.165.54} | 21.103.960 { 22.403.814

Maddi Olmayan Duran | 5 906 744 | 21823.040 | 21.320.448 | 19.894.440

Varhiklar

Kultanim Hakk: Varliklan 236.006 4.515.978 0 Q

Pegin Odenmis Giderler 2.763.858 1,013.904 | 2.135.151 46.126

Ertelenmis Vergi Varligi 1.966.593 3.560.111 3947435 616.520

Toplam Varhiklar 284.827.861 | 271.036.203 | 184.553.918 | 161.516.408

Kisa Vadeli

Vi kbmtiltikier 157.228.225 1 155,919,528 1 91.667.916 | 63.236.852

Kisa Vadeli Borglanmalar | 60.597.633 | 42.591.006 | 34.074.509 | 36.737.224

Uzun Vadeli

Borglanmalarm Kisa 9.303.065 | 16.514.033 | 9.950.083 | 9.296.637

'Vadeli Kisimiar:

Ticari Borglar 36.965.997 | 40.240.569 | 20.824.573 | §5.506.119

Diger Barglar 48.815.600 | 51.670.982 | 25.851.053 575.951

Ertefenmis Gelirler 218.106 3.773.337 181.566 346.680

|Uzan Vadeli 37.888.943 | 22.440.849 | 21.053.770 | 14.858.004

Vikiimbibikler

Uzun Vadeti Borclanmalar | 32.506.253 | 17.741.434 | 16.856.375 | 12.208.000

[Uzun Vadeli Kargiiklar 2.625.984 2.345.892 | 2.222.003 688.192

5’;;‘;;‘;‘;&;;@‘ 2.758.706 | 2353523 | 1833552 | 1.874.157

Ozkaynakiar 89.710.693 | 92.675.826 | 71.832.232 | 83.401.552

3‘;::3‘3;‘:"3:? Ait 74.144.645 | 50.000.338 | 40.433.371 | 51.311.799

Odenmis Sermaye 90.000.000 | 90.000.000 | 90.000,000 | 45.000.000

Paylara lliskin 1016481 | 1.016.481 | 958.787 | 958.784

Primler/Iskontolar

Ortak Kantrale Tabi

istetme Birlegimelerinin -62.264.781 | -62.264.78! | -62.264.781 | ~11.930.691

Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacak .

Birknnis Diger gapsamh 17.691.635 | 17.691.635 | 12.936.884 | 13.185454

Gelirler veya Giderler

Cogmis Yillar 20.600.804 | -1.550439 | 3.692471 | 4.415.023

Net Donem Kari/Zaran -2.325.958 | 13.792.67) | -5.242.910 | -743.007
oplamn Kaynakiar 284.827.861 1 271.036.203 | 184.553.9181 161.516.408

Sirketin aktif bilyiklugid yillar itibariyle yilkselmekte olup, 2017

yihndaki 161,5 milyon TL’den 2018 yihnda 2017 yilina gére %143
artigla 184,6 milyon TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilma gore %46,9
artisla 271,0 milyon TL’ye, 30.06.2020 déneminde de 2019 y1h sonuna

gbre %5,1

artigla 284,8 milyon TL'ye yiikselmistir.

Sirketin

aktiflerindeki artis temel olarak artan Ticari faaliyetlere bagli olarak
ticari alacaklar, stoklar, pesin ddenmis giderler ile birlikte varhk
degerlemeferine bagli olarak Yatrim amagh ve maddi duran
varliklardaki deger artiglar ve iligkili taraflardan diger alacaklardaki
artiga bagl olarak gerceklesmistir.
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Sirketin dénen varliklar 2017 yihinda 82,9 milyon TL iken 2018 yihinda
2017 yilina goére %21,2 artisla 100,5 milyon TL ye, 2019 yilinda 2018
yilma gore %65,6 artigla 166,4 milyon TL’ye, 30.06.2020 déneminde
de 2019 y1li sonuna gore %4,3 artigla 73,5 milyon TL’ye ytkselmistir.
Dénen varliklardaki artislar temel olarak ticari faaliyetlere bagh olarak
Ticari alacaklar, stoklar ve pesin ddenmis giderlerdeki artig ile birlikte
iligkii taraf girketi Ozel Istek’ten olan diger alacaklardan
kaynaklanmustir. 30.06.2020 dénemi itibariyle Sirketin dénen varhiklari
toplam aktiflerinin %60,9’unu olugturmaktadir.
Sirketin duran varliklar: 2017 yihinda 78,6 milyon TL iken, 2018 yilinda
pesin &denmis giderler ve ertelenmiy vergi varlifindaki artiga bagh
olarak %6.9 artisla 84,0 milyon TL’ye ytikselmigtir. 2019 yilinda ise
Yatirim amagl gayrimenkul ve maddi duran varhk degerlemelerine ve
kullanim hakk: varliklanina bagh olarak 2018 yilina gére %24,5 artisla
104,6 milyon TL’ye yikselmistir. 30.06.2020 déneminde de Yatirim
amacl tarla ahm ve maddi duran varliklarda Szellikle tasit kaynakh
artis dogrultusunda 2019 yili sonuna gére %6.4 artigla 111,3 milyon
TL've yiikseimigtir. 30.06.2020 dénemi itibariyle Sirketin duran
varliklart toplam aktiflerinin %39,1’ini olusturmaktadir.
Sirketin kisa vadeli yikumililiikleri 2017 yilinda 63,3 milyon TL iken,
2018 yilinda ticari ve diger bor¢lardaki artisa bagh olarak 2017 yilina
gisre %44.9 artigla 91,7 milyon TL’ye, 2019 yilinda da finansal, ticari
ve diger borglar ile ertelenmis gelirlerdeki artiga bagh olarak 2018 yilina
gére %70,1 artisla 155,9 milyon TL'ye, 30.06.2020 doneminde de ticari
ve diger borglardaki azahsa karsilik finansal borglardaki artisa bagh
olarak 2019 yili sonuna gére %0,8 artigla 1572 milyon TL’ye
yiikselmistir. 30.06.2020 dénemi itibariyle kisa vadeli yikktimlutiklerin
toplam kaynaklar igindeki pay1 %55,2 olarak gergeklesmigtir.
Sirketin nzun vadeli yikiimlutikleri 2017 yihinda 14,9 milyen TL iken,
2018 yilinda finansal borglar ve kidem tazminali ve izin karsih
karsihklarndaki artisa bagh olarak 2017 yilina gore %41,7 artigla 21,1
milyon TL’ye, 2019 yilinda da finansal bor¢lar ve ertelenmis vergi
yiiktmliiliklerindeki arfisa bagh olarak 2018 yilina gore %6,6 artigla
22,4 milyon TL’ye, 30.06.2020 dénerinde ise finansal borglardaki
artiga bagh olarak 2019 yili sonuna gére %68,8 artigla 37,9 milyon
TL’ye yiikselmigtir. Uzun vadeli yiikimliltikierin toplam kaynaklar
icindeki payr 30.062020 dénemi itibanyla %133 olarak
gerceklegmisgtir.
thragcinin ana ortaklia ait dzkaynaklan 2017 yiindaki 51,1 milyon
TL’den 2018 yihnda yapilan 45 milyon TL’lik sermaye artrmna
kargthk, iligkili taraf sirketi AVOD Altn'm %90°hk hissesinin 55
milyon TL bedelle satin almmasimn sirket varliklan ile satin alma
degeri arasndaki fark tutanmin  ortak kontrol tabi igletme
birlesmelerinin etkisi olarak muhasebelestiritmesi sonucu kay naklanan
54,8 milyon TL lik tutar ile dénem sonucu kattanitan 5,2 milyon TL’lik
zararin etkisiyle %21,2 azaligla 40,4 milyon TL’ye gerilemigtr. 2019
yilinda ise artan ticari karlihiga karsihk ozellikle yatrm amach
gayrimenkul deger artis1 kaynakh elde edilen 13,8 milyon TL’lik ddnem
9 tkisiyle ana ortakhga ait dzkayngy lag/2018 yihina gore %45,9
yiilyon TL’ye yikselmisty
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fark: ve finansman gideri kaynakli 2,3 milyon TL’lik dénem zaran
yazilmasina karsilik, SPK’nin 15.10.2019 tarih ve 13064 sayil1 yazisina
istinaden Hasat BNO ve Hasav’in birlesmesinde krom madeni rubsat
degerinin en az 11,7 milyon TL fazla gdsterilmesi nedeniyle sirket
kary/varhgimn azaltilmast sonucu, yaptinlan revize birlesme rakamlari
sonrasinda Hasat BNO’daki Thrage: paymnm %54,58°den %71,96°ya
yitkselmesi dogrultusunda olusan 17,4 milyon TL’lik olumlu farkin
gecmis yil karlarina yansitilmasi dogrultusunda 2019 yili sonuna gore
%257 artisla 74,1 milyon TL’ye ytikselmigtir.

Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payr 30.06.2020 dénemi
itibariyle %31,5 olarak gergeklesmistir.

KAR veya ZARAR|  Suurh Denetimden Basunsiz Denetimden Geemi
TABLOSU (TL) Gegmis g smis
Donen 30.06.2020 | 30.06.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.82.2017
Hasiat 105.306.820| 90.307.562 | 178.963.204 | 140.777.512 [ 113.118374
Sougtann Maliver | -84.209.131 | -72.597.983 | -145.757.347 | -113.832.188 | -93.420.164
Brot Kar/ Zavar | 18.097.680 | 17.709.579 | 33.205.857 | 26945324 | 19.698.210
[Esas Faaliyet Kan| o000 oo | g esg3g0 | 14.140.534 | 12496117 | 7.868.592
i/ Zarar:

Finansman Geliri

(Gideri) Oneesi | o ¢y 0 ves | 15236.116 | 25.779.276 | 12.498.311 | 7.863.656
[Faaliyet Kari

(Zarar1)

Siirdlriijen

Faaliyetier Vergl

st 51083 | 7904220 | 17.575.333 | 8207660 | 28917
Oncesi Kan/

Zarar

Strdilriilen

Faaliyetler Vergi | -2.242.680 | 164228 | 889255 | 2942152 | -276.886
Gideri / Geliri

Doncm Kar/ 2203772 | 8.068.449 | 16.686.078 | 5.265.508 | -247.969
Zarara

Ans Ortakhk 2325058 | 5570038 | 13792671 | -5.242.910 | -719.247
(Paylar)

ikoRtre) (i 12186 | 2498411 | 2803407 | 22598 | 471278
iOlmayan Paylar

Pay Bagma Kazang /| 749 0.0619 0,1533 -0,0583 -0,0160
Kay:p

Thragcrmn hasilatt 2017 yilindaki 113,1 milyon TL den 2018 yilinda
agirhikl olarak kurutulmus domates ve meyve ihracatindaki artiga bagh
olarak %24,5 artigla 140,8 milyon TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yihna
gire kurutulmug domates yurtigi ve yurtdigi satiglarmdaki artisin
etkisiyle %27,1 artisla 179,0 milyon TL’ye, 2020 yihmn ilk yansmmda
da yurtigi ve yurtdig kurutulmug domates ve meyve satiglarindaki
artisin etkisiyle 2019 yiluun ilk yansina gére %13,3 artsla 102,3 milyon

TL ye ylikselmigtir.
B.8 | Segilmis &Smemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B9 |Kar tabmini ve | Yoktur.
beklentileri P
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B.10

Izabnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim

raporlarmdaki

olumlu goriig
disindaki

hususlarin icerigi

B.11 | Ihraggimm isletme | Thraccinin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en
sermayesinin az 12 ay iginde ortaya qikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. 30.06.2020
meveut dénemi itibariyle Thraggtmin dénen varlik toplami 173.530.541 TL ve
yiikiimlittitklerini | kisa vadeli yiikiimliltikleri toplamu 157.228.225 TL olup, net igletme
kargilavamamas: | sermayesi 16.302,316 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) | 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.i2.20i7

Donen Varhikiar 173.530.541 | 166.440.838 | 100.515.338 [ 82.907 486

Kisa Vadeli 157228225 | 155.910.528 | 91.667.916 | 63.256.852

Yitktimiittitkier

Net istetmae Sermayesi 16.302.316 | 10.521.310 | 8.847.422 | 19.650.634
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.l1 |[Ibra¢  edilecek  vefveya | Ortakhifimizin  90.000.000 TL wtarndaki  meveut
boxsada  islem girecek | sermayesi, 90.000.000 TL tutannda nakit karsihgi olmak
sermaye piyasast aracim | tizere 180.000.000 TL’ye artinlacakiir.
menkul kiymet tanimlama | Busermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmarmig
numarast (ISIN) dahil tiir ve | olup, mevcut ortaklanmizin %100 oraminda yeni pay alma
gruplarma iliskin bilgi hakk: bulunmaktadr.

Ortaklarimiza nakit karsihig artinlacak sermaye karsiigr A
grubu nama yazli pay sahiplerine 5.465.133,044 TL
nominal degerli A grubu nama yazih pay, B grubu hamiline
yazili pay sahiplerine 84.534.866,956 TL nominal degerli B
grubu hamiline yazili pay verilecek olup, ISIN kodlan A
grubu nama yazili paylar i¢in TREAVOD00026 ve B Grubn
hamiline yazili paylar i¢in TREAVOD00018"dir.

C2 | Sermaye piyasas1 aracnm | Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa surmlacaktir.
ihrac edilecegi para birimi

C.3 [ Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Ortakligimizin meveut gikarilmig sermayesi 90.000.000 TL
tamamen ddenmis pay sayisi | olup, ihrag edilmig ve bedelleri tamamen 6denmis pay say1si
ile varsa bedeli tam | her biri 1 kurus (0,01 TL) nominal deZerde 9.000.000.000
ddenmemis pay sayisi adettir. Odenmemis pay sayis: yoktur.

Her bir paym nominal degeri | Her bir payin nominal degeri 0,01 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasast aracnm | lhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladiga haklar hakkinda | sahiplerine; "Kardan Pay Alma, Ortakliktan Aynlma,
bilgi Ortakliktan Cikarma ve Satma, Tasfiyeden Pay Alma,

Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma, Genel Kurula Davet

ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, iptal Davasi Agma,

Azinlik, Ozel Denetim Isieme" haklann: saglamaktadir.
C.5 | Sermaye piyasas1 aracimmn | Yoktur.

devir ve tedaviikinii kasitlayier
hususlar hakkinda bilgi
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C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas1 araclarinm borsada
islem girmesi igin bagvoru
yapiip yapilmadign  veya
yapiip yapilmay acagi hususu
ile islem gorillecek pazara
iliskin bilgi

thraggimin  paylan (B grubu hamiline yazih paylar),
06.12.2011 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da islem
gdrmeye baglamisgtir.

Bu izahname kapsmminda ihrag edilecek A grubu namna
yazihi paylar Borsa'da iglem gormeyecek olup, B grubu
hamiline yazih paylar ise Borsa’da iglem gorecektir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa’da
istem gérecektir.

C.7

politikasi

Kar dagitim
hakkmnda bilgi

35860
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Thragginin kar dagitim politikast;
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzmat, Vergi
mevzuat: ve ilgili diger yasal mevzuat ile Sirketimiz esas
stizlesme hiikiimleri uyarmnca Yénetim Kurulu’nun teklifi ve
Genel KuruP’da  ahnan  karar  dogrultusunda
belilenmektedir. Kar dagitimuinda, Kurumsal Ydnetim
fikeleri’ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatlen
arasmda dengeli ve tutarh bir politika izlenmektedir. ilke
olarak, ilgili diizenlemeler, yatirim ihtivaglan ve finansal
imkanlar elverdipi sirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
girket stratejisi, yatirum ve finansman politikalari, karhlik ve
nakit durumu dikkate almarak Sermaye Piyasas:
Diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan $irket’in  net
dagitiiabilir donem kdrinin tamami, yasal kayttianimizda
meveut kaynaklardan karsilanabildigi siirece nakit olarak
dagitihir.
ligili mevzuata uygun olarak dagiulabilecek kér olusmasi
durumunda; Sermaye Piyasast mevzuati ve Tisk Ticaret
Kanumu hilkiimleri cergevesinde, Sirketin yithk dagitilabilir
karinin %20sinden az olmamak tizere Yonetim Kurulu’nca
alinacak nakit ve/veya pay seklinde ve/veya taksitle kar
dagitum karari, Genel Kurul’un onayina sunulur ve dagittm
vyasal stireler igerisinde tamamlanir.
Kar paymun, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi
Yonetim Kurubluw’nun teklifi tizerine Genel Kurul tarafindan
hilkme baglamr. Kér payt odemeleri yasal sire iginde
gerceklestirilir. Diger dagitim yontemlerin de ise SPK’nin
ilgili mevzuat, tebli ve dlizenlemelerine uygun hareket
edilir.
Yénetim Kuruly, kir dagitim yapilmadig takdirde kénn
neden dafitimayacagim ve dafitilmayacak karm nasi
kullamlacagm Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine
sunar.
Kar pay1 avansina iligkin olarak Sirketin ana sbzlesmesinde
hitkiim mevcuttur. Avans verilmesine iligkin yetkinin
kullamm yonetim kurulu tarafindan mevcut mevzuat ve
ekonomik ortam gercevesinde dederlendirilir. Kar dagitim
yéntem ve siiregleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas:
vzuatl ve Sirket ana sozlegmesinde yer alan hitkiimlerle
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D—RISKLER

D.1 | ihrageya,
faalivetlerine

onemli
faktirleri
hakkinda bilgi

Ye

icinde bulundufu
sektire iliskin

risk

D.1.1 Thraccya ve faaliyetierine iligkin riskler hakiindaki temel
bilgiler

D.1.1.1. Thracoimn tarm faaliyetlerine iliskin riskler:

o hraggmnin satigim gergektestirdigi kurutulmug domateslerin istenen

nitelik ve miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek sikintilar,
maliyet artiglari, [hragginun faaliyetlerini ve finansal performansiai
olumsuz etkileyebilir. thragginin temel faaliyetlerinden kurutulmus
domatesin hammaddesi olan domates tedarikinde yasanabilecek
hastalik ve iklimsel faktorlere bagh sikintilar sebebiyle triinlerin
tedariki pahahlagabilir, eksik rekolteye bagli olarak istenen nitelik
ve nicelikte tedarik saglanamayabilir. Bu nedenle ihragginin birim
tirin malivetleri artabilecegi gibi istenen nitelikte Uriin tedarik
edilememesi ayrica ibraggimin satiglariny, faaliyetlerini ve karliligm
olumsuz etkileyebilir.

Hasat edilmis ve tedarik edilmis domateslerin kurutima isleminin
gereklestirildigi agik sahalarda yagmur yagmasi durumunda
iiriinlerde kalite kaybl yasanabilir, yagigin gok olmast durumunda
ise iiriiniin tamarm ziyan olabilir, bu durumda ihraggmnin faaliyetleri
ve karlilig1 elumsuz etkilenebilir.

Ihragginin hammadde alimiarimi TL cinsinden yapiyor olmasi
sebebiyle, temel girdi maalivetlerinin dogrudan dovize duyarli
olmamasina Kkarsihk, Ihragemnin s6z konusu faaliyetlerini
gerceklegtirmesi esnasinda finansal borglanma yoluna gitmesi ve
séz konusu finansal borglanmalart déviz cinsinden yapmast
sebebiyle doviz kurlanndaki yitkselig thraggmin faaliyetlerini be
karlilifim olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte jhrageinin Gretimini gergeklestirdigi kurumulmug
domatesleri bityiik dlgiide ihrag etimesi sebebiyle déviz kurlanndaki
oynaklik fivat belirsizliklerini de beraberinde getirmektedir. Siparis
safhasindaki doviz kurunun yilksek olmasi ve buna bagl fiyatlama
yapiimas: halinde, firiin satisuun gergeklestirildigi ve tahsilatin
yapildizn dsnemde efer doviz kurlarinda ditgts olmasi halinde,
ikraggimn karhili g1 s6z konusu durumdan olumsuz etkilenebilir.
Sozlesmeli ciftilere domates yetigtirme siireci boyunca hastalik,
viriis ve iklim kognllari dogrultusunda gerekli takip ve uyarilar
zamanmnda yapilamaz ise olast olumsuz iklim kogullarinda dnleyici
ve tedavi edici uygulamalarn yapilamamas1 firiin tedarikinde
kayiplara yol agabilir, #iriintin kalitesinde sorun yaganabilir.
Ihraggr, kurutulmus domatesin hammaddest olan yas domates
tedarikini, sektoriin yapisi geregi Nisan-Kasim donemlerinde ve
pesin Gdeme kosuluyla gerceklestiriimekte olup, hammadde
fiyatlarinda meydana gelebilecek dénemsel ani ve yilksek artiglar
Ihragginin nakit akimlarim ve karliligint olumsuz etkileyebilir.
Sazlesmeli domates ekimi yaptinlan ¢iftgilerle yilik olarak yapilan
sozlesmelerin yenilememesi ve sz konusu giftgilere yenilerinin
eklenememesi halinde yeterli iiriin tedarlkl saglanamayabilir.
[hrageinin  kurntimng  domates sy §Iar1nm yurtdiginda
yogunlagmas: sebebiyle, satigl ebe, duyarh olup,
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yurtdiginda genel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar sirketin
faaliyetierini olumsuz etkileyebilir.

o ihragoimn ihracatim gergeklestivdipi kurutubmus domateslerin satig
vadeleri 1 — 3 ay araliginda olup, satiy vadelerinin uzamast halinde,
ihrageinm nakit akimlan negatif etkilenebilir, bu dogrulida
Thragginm mali dwumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi
ihtiyac: ve finansal borglulugu artabilir.

o Isletmedeki makine ve ekipman arzalart kurutulmus domates
alaninda her ne kadar stoklu ¢aligihyor olsa da faaliyetleri olumsuz
yonde etkileyebilir.

o Ozellikle AB ve ABD’deki miisterilerin gida firmalarina ozel
bulundurmasi gereken lisans belgelerinin yenilenememesi halinde
ibrageinin satiglar: olumsuz etkilenebilir.

e Satis1 gergeklestirilen {rtinlerin istenen nitelikte olmamasi, itibar
kaybina ya da triinlerin iadesine yo! agabilir, iragginin faaliyetleri
bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

o Tirkive’de tanm: desteklemek amaciyla devlet tarafindan
kurutulmus domates ihracatinda kg bagina 30 kwrug destek
verilmektedir. Devlet tegvikleri siiresiz olmayip, stz konusu
tesviklerin uygulamadan kaldinlmas: ya da azaltilmas: durumunda
ihracemm bu kapsamda elde ettigi gelirler orfadan kalkabilir ya da
azalabilir ve ihragginin karlihg: olumsuz etkilenebilir.

o ihracemmn finansal tablo donemleri itibariyle ABD Dolar, Eure ve
sturh tutarda GBP yabanci para birimleri cinsinden net doviz
varhig buluumnaktadir. Ekonomide olusacak kiiresel dalgalanmalar
sonucu doviz kurlarinda diisiiy goritlmesi halinde ihraggmin finansal
durumunda bozulma meydana gelebilir.

o ihraggmn karhligy, gelecek siparislere ve Uretilen tiriinlere olan
talebe baglidir. Ihraggs ile aym dzelliklere sahip {irtinlerin alternatif
sirketler tarafindan Uretilerek rekabetgi fiyatlarla pazara sunulmasi,
sirketin potansiyel islerini, karlihim ve finansal durumu olumsuz
etkileyebilir.

o lhragpmm saugim gerceklegtirdigi kuwn meyvelerin  iklimsel
nedenlere ve finansman sorunlarina bagh olarak istenen nitelik ve
miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek sikuntilar ve bunlarin
sebep olabilecegi maliyet artiglart Thracgmn faaliyetlerini ve
finansal performansint olumsuz etkileyebilir.

e ihraggmin kurutulmus meyve alaninda alicilarimn talep ettifi
standartta ve bu talepleri kargsilayacak miktarda Griiniin temin
edilebilmesi icin tedarikgilere yapilan 6demeler isletme sermayesi
ihtiyacina sebep olmaktadsr.

D.1.1.2. ikracemin madencilik faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihrage: bagl ortakhiklan Hasat BNO ve AVOD Alun araciliftyla

Corum ve Mugla illerinde olmak iizere madencilik faaliyetleri

gergeklestirmekte olup, soz konusu madencilik faaliyetlerine iligkin

riskler agagida yer almaktadir.

o Thraggmin  bapls  ortakhklarinin  gergeklestirmekte  oldugu

madencilik faaliyetlerine iligkin olarak madencilik sektoriiniin

r geredi belirsizlik iceren bir, unsuru_olugmaktadir,
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Thraggmm baglt ortakhklarmin arama, gelistirme ve tretim
faaliyetlerine iliskin maliyetlerin yitkselmesi stz konusu Sirketlerin
nakit akinlasim olumsuz etkileyebilir, bu durum sonucunda
Sirketlerin finansal durumianinda bozuimalar goriilebilir.

o Madencilik faaliyetlerini gergekliestirebilmek i¢in alinmas: gereken
ryhsat ve izinlerin alinmasina iligkin olarak gerekli bagvurularn
yapilmas! siirecinde gecikme yaganmasi veya basansiz olunmasi
durumlan sonucunda Sirketlerin faaliyetleri siireli veya stiresiz
olarak durdurulabilir, tretimler askiya alinabilir, buna bagli olarak
da Sirketlerin nakit akumlan olumsuz etkilenebilir ve finansal
durumlannda bozulmalar gorilebilir.

o fhraggimn baih ortakhklarinin madencilik faaliyetleri sirasinda soz
konusu maden sahalarinda meydana gelebilecek i kazalar ve buna
bagli olarak olusabilecek zararlar Sirketlerin faaliyetlerinde
aksamaya sebep olabilir, séz konusu sirketier ytkimlilik altina
girebilir.

o thraggmn bagh ortakliklaninin sahip oldugu maden ruhsatlarmn
bulondugu sahalarda kaynaklarn azalmasi veya tilkenmesi
durumlarinda Sirketler s6z konusu madencilik faaliyetlerine son
vermek durumunda kalabilir, bunun sonucunda da Sirketler finansal
durumlarinda bozuimalar meydana gelebilir.

D.1.1.3. Ortak riskler

o lhraggrmn ve bagh ortakliklan alacaklartmin tabsilatinda miisteri
riskleri olusabilir, miisterilerin ddeme yikiimliiliiklerini zamamnda
yerine getirememesi ya da vadelerin uzamasina bagh olarak alacak
tahsil stresinin ongdrillemeyen sebepler sonucunda uzamasi
halinde ihraggimn ve bagli ortakhiklarnin nakit akimlan ve mali
durumunu olumsuz yonde etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyact
ve finansal bor¢lulugu artabitir.

o Ihragel ve bagh ortakliklarmun tiretim faaliyetlerini gergeklegtirmesi
icin gerekli olan makine ve ekipmanlarinda her ne kadar periyodik
bakim ve konuwoller yapiliyor olsa da éngorilemeyen arizalarin
meydana gelmesi faaliyetlerde aksamalara sebebiyet verebilir,
sirketlerin finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

o Ihraget ve bagh ortakliklanimn faaliyetlerini gergeklestirmek igin
ihtiyag duydugu nitelikli isglict kaynagimun sirekliliginin
saglanamamast  faalivetleri olumsuz  etkileyebilir, {retim
faalivetlerinin  aksamast mneticesinde finansal — durumnunda
bozulmalar meydana gelebilir,

e Sel, firtina, toprak kaymas:, deprem gibi doBal afetler, salgin
hastalik ve pandemiler Ihrager ve baglh ortakbklarinin
faaliyetlerinin sirdiiriilebilirliZini olumsuz yénde etkileyebilir.

» Dogal afet, virlis, salgin hastalik ve benzeri dutumlarin meydana
gelmesi Thraggr ve bagh ortakhiklarmn galiganlarinin yaralanmasi,
sliimi, sitket faalivetlerinde aksamaya yol agmasi, sirketin ilgili
kanun ve hiikiimler gercevesinde tazminat yuktimliligd altina
girmesi gibi sebeplere neden olabilir ve sirkeilerin faaliyetleri ve
itibarim olumsuz etkileyebilir. r f
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kargilayamamast durumunda lhrager ve bagh ortakltklarinin
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

s Diger girdi maliyetlerindeki artig Ihragct ve bagl ortakliklarinin
faaliyetlerini ve karliligim: olumsuz etkileyebilir.

e Diviz kurlarindaki yitkselis ihragg: ve bagh ortakhiklarin déviz
cinsinden kullandid: krediler dolayisiyla sirketin finansman
giderlerini artinp, nakit akimlannt olumsuz etkileverek, sirketin
karhlig olumsuz etkileyebilir.

o Kullandan hammaddeletin temininde yaganabilecek aksakhk ve
maliyet artiglary, Thraggt ve bagli ortakliklarinin faaliyetlerini ve
finansal performansint olumsuz etkileyebilir,

s Meydana gelebilecek is kazalar sonucu Sirketler tazminat 6demek
durumunda katabilir.

o fhragg ve bagh ortakliklarmm faaliyetleri ile ilgili olarak gesithi
hukuki davalara taraf olabilir, davalarm sirketlerin aleyhine
sonugtanmass halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat ddeme yiikimliligii dogabilir.

D.1.2. ihragemm iginde bulundugu sektore iligkin riskler

D.1.1.1. Tarun sektorine iligkin riskler

¢ Hava sartlan ve rekolteye bagh olarak iretimi gergeklestirilen
Griinler istenen nitelik ve mikiarlarda gergekiesmeyebilir,
sektérdeki sirketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

o Uretim ve hasat doneminde tarimsal hastaliklar goriilebilir,
ongoriilmeyen yeni hastaliklar tiireyebilir, gerekli onleyici ve tedavi
edici nlemlerin alinamamast halinde sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

¢ Domates fiyatlarnda yasanabilecek dalgalanmalar sirketlerin gelir
ve karhligini olumsuz etkileyebilir,

e Devlet tarafindan tanm faaliyetleri destekleme adina uygulanan
tegvik politikalarinda yapilabilecek degisiklikler ya da sdz konusu
uygulamalarin ortadan kalkmast ya da azaltilmasi sektérde
faaliyetler gosteren firmalarm faaliyetlerini ve karkligm olumsuz
etkileyebilir.

s Kurutulmus domates sekidrinde ihracaun gergeklegtirildifi
bilgeler bagta AB ve ABD olup, s6z konusu tlkelerin getirebilecedi
cesitli glimritk tarifeleri ve sinirlamalar, gida politikalarina baglt
uygulamalarindaki  degigiklikler sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetlerini ve karliligin: olumsuz etkileyehilir.

« Hammadde tireticilerinin alternatif triinlerde daha yiiksek fiyat ve
bekientileri olmasi halinde domates ekiminden vazgegerek
alternatif Griinlere yonelim séz konusu olabilir. Bu durumda
kurutulmus dowates sektdriiniin ihtiyact olan hammaddenin
tedarikinde sorun yaganabilir, hammadde fiyatlannda yetersiz arz
nedeniyle fiyat artiglar: goriilebilir.

o ihracat gerceklegtiren sirketler igin herhangi bir Uretim izni, kalite
belgesi, laboratuvar, gida mithendisi gibi faktorlerin aranmamast,
ckiorde kalitesiz Uretime yol agmakta ve by durum da sektdrde
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ihracat tutarlarmi olumsuz etkileyebilir, sektériin gelir ve karliligunt
baskilayabilir.

o lhracatin yogunlastigi AB ve ABD ye yonelik ekonomik geligmeler
sektdrel talebi etkileyebilir.

e Kiirese! 1sinma ve kurakligin maliyetleri artirict ve fretimde
sirdiiriilebilirligi tehdit edici etkileri olabilir.

e iklimsel degisiklikler beraberinde dolu ve don riskini getirebilir.

e Yeralt; sularinin verimli kullamilmamasi sonucu ihtiyag duyulan su
kaynaklannda sikinti yaganabilir, iiretim ve verimlilik olumsuz
etkilenebilir.

e Kuru meyve sektoriinde ozellikle kuru incir ihracatnda ortaya
cikabilecek kontrolden gegmeyen aflatoksinli kuru incir sorunlar
sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Kontroiden gegmeyen
alfatoksinli iirinler jade ve imha olurken, bunlarin siklig ve
miktarlarinin yiksek olmast sektdriin yurtdisindaki imajina zarar
verebilir.

« Kuru meyve sektériinde i¢ tilketimin liretiminden az olmas: fiyat
rekabetinin yogunlasmasina, bu durum da kar marjlannin diigiik
olmasina sebep olmaktadir.

D.1.1.2. Madencilik sektériine iligkin riskler

e Madencilix sektdrine iliskin arama, gelistirme ve firetim
faalivetlerine iligkin maliyetlerde artis goriilmesi sektérde rol alan
siketlerin nakit akimlarim olumsuz etkileyebilir, bu durum
sonucunda sektorde daralma meydana gelebilir.

¢ Madencilik faaliyetlerini gergeklestirebiimek igin alinmasi gereken
ruhsat ve izinlerin almmasma iliskin olarak yetkili kuruluglar
tarafindan bir takim ilave yetkinlikler ve zorunluluklar getirilmesi
neticesinde Sirketlerin séz konusu ruhsat ve izinleri almakta gliglik
cekmesi sektorde daralmaya sebebiyet verebilir. Gerekli izin ve
rubsatlarin sirketler tarafindan alinanamamasi sektrdeki rekabet
giiciinii azaltabilir.

e Devlet tarafindan sektor faaliyetlerini desteklemek amaciyla
saglanan tegvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya da soz
konusu uygulamalarin ortadan kalkmasi/siiresinin dolmast sektérde
faaliyet gosteren sirketlerin karliligim ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Sektor icin gerekli yetkinlige sahip olmayan iggliclintin yogunlugu,
jgverenlerin istedigi nitelikte isglictine ulagmasim zorlagtirabilir,
sektSriin verimini ve kalitesini dilgirebilir, sektdrde is kazasi
oranlarinm yiikselmesine yol agabilir.

¢ Sektorde rol alan sirketlerin faaliyetlerini gergeklestirdikleri maden
sahalarinda meydana gelebilecek is kazalar1 ve buna bagl olarak
olusabilecek zararlar sektdre olan gitvenilirligi azaltabilir, sektdriin
kalitesini diisiirebilir.

| D1.1.3. Ortak Sektir Riskleri
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oynakliklar, ekonomik giiven ortammin bozulmasma neden
olabilir, talep kosullarinda olugabilecek azalmalar, faaliyet
pOsteren sirketlerin i3 yapma potansiyellerini, satiglarm ve
kar[il1gmi olumsuz etkileyebilir.

e Bagta Avrupa Merkez Bankasi ve ABD Merkez Bankas:’min
parasal geniglemeye iligkin politika kararlart ve gelecege iligkin
beklentileri sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansin
olumsuz etkileyebilir.

e Doviz kurlarmdaki yikselis sirketlerin bagta doviz cinsinden
yiikiimliiliikierini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi
maliyetlerini artirarak sicketlerin faaliyet ve kariligint olumsuz
etkilemigtir.

¢ Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayl: olarak etkileyen enerjl,
petrol fiyatlar ile birlikte doviz kurlarindaki yukselisler mahyetleri
yiikselterek sirketlerin karliigim olumsuz etkileyebrlir.

o Deprem, sel, firttna, toprak kaymas: gibi dogal afetler sektorde
faaliyet posteren sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

e Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlann ortaya
¢ikmas: basta global olmak uzere ilke ekonomik faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir, sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin
satiglary, karhlifs ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
cahsanlarin  yaralanmasi, 6limi, zarar gormesi sitketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektorde daralmaya
sebep olabilir.

D.1.3. Diger Riskler
D.1.3.1. Sermaye Riski
Thrageinm net borcu 2017 yilnda 72,1 milyon TL iken, 2018 yilinda
2017 y1lina gore %51,7 artigla 109,4 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018
yilina gére %56,4 artigla 171,0 milyon TLye, 30.06.2020 déneminde
de 2019 yili sonuna gore %6,8 artigla 182,6 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Thragemm yiikiimliliklerini zamaninda gerektigi gibi
karsilayamamas: halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan
olumsuz etkilenebilir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliltigiing

yerine getirememesi nedeniyle {hraggimn finansal bir kayba ugramasi

riskidir. thraggimn kredi riski esas olarak iligkili ve iligkili olmayan
taraflardan ticari ve diger alacaklar: ile bankalardaki mevduattan
kaynaklanmaktadir.

30.06.2020 ddnemi itibarivie iliskili olmayan tarafiardan 24.201.634

TL (31.12.2019: 26.407.602 TL, 31.12.2018: 10.389.428 TL,

31.122017: 95210209 TL) ticari alacag:, iliskili taraflardan

22.666.035 TL (31.12.2019: 26.496.724 TL, 31.12.2018: 6.446.796

TL,31.12.2017: 6.633.913 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 408.837

TL (31.12.2019: 497.910 TL, 31.12.2018: 426.489 TL, 31.12.2017:

24.618 TL) diger alacagi1, bankalarda da 12.479.878 TL (31.12.2019:

0, 31.12.2018: 3.260.849 TL, 31.12.2017: 5.889.949 TL) mevduat:

AYED | bulunmaktadsr. Thrageinin 30.06.2020 dogdhi itibariyle vadesi gegmig
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31.12.2018: 2.978.405 TL, 31.12.2017: 1.870.908 TL) ticari ticari
alacag bulunmaktadir. Siipheli alacaklar igerisinde iligkili taraf alacag
bulunmamaktadr.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Thraggmun net fonlama yiiktimlliklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Thraggimn kredibilitesinin bozuimasi halinde
ihtiyag halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda ihraggn zararla kargilagabilir. Ihraggimn meveut durum
itibariyle cari yitkiimliliiklerini yerine getirme konusunda bir sikintisi
bulunmarmaktadur.

D.1.3.4. Piyasa Riski

Ihragginin piyasa riski, kur riski ve faiz orani riskini kapsamaktadir.

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet
vermekte olup, [heagginin finansal tablo donemleri itibariyle net doviz
acif1 olmasi sebebiyle kurlarda ytikselig olmas: halinde finansal
tablolara negatif etkisi olmustur.

D.1.3.4.2. Faiz Oram: Riski

Faiz oranlanindaki degigim fiyatlarm degigmesine dolayisiyla finansal
araglarin degerinde dalgalanmalara yol acabilir. Ortakligin faiz
oranlarinin  degigmesine kargi olan risk agikligi, sabit faiz oranli
finansal vikimliiliklerine baglidir. Ihraggimn 30.06.2020 finansal
tablo dénemi itibariyle 90.849.693 TL (31.12.2019: 76.846.473 TL,
31.12.2018: 60.881.367 TL, 31.12.2017: 58.269.534) sabit faizli
finansal yiikitmliihigt bulunmaktadir.

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler

- Basta gelismis iilke merkez bankalarinm parasal genigleme ve faiz
oranlarma iligkin politika kararlanmn ve gelecege iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi biyiime kanallari araciligiyla
Thragoimun faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir.

- Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi, jeopolitik
ve pandemik gelismeler, rekabet ve yatnm kogullanm yoluyla
Thraggimn faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.1.3.6. Ana pay sahipleriile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
catiyma riski

Sermaye artinnmu sonrast Thraggimn ana pay sahiplerinin menfaatleri
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢augabilir, hakim ortaklar
yonetim kurutu iiyelerinin belirlenmesi, temettii dagitiom, yeni pay
cikarilmas: gibi hususlart kontrol edebileceginden bunun sonucunda
diper pay sahipleri s62 konusu uygulamalardan olumsuz etkilenebilir,

D3

Sermaye piyasasi
aracina iligkin
onemli risk
faktorieri
hakkmda bilgi

£

AVOR
aaﬁmmugﬁmvsmmmu” 1

Yildirim Mab35_ghil. BeET

ferss

Tl 0252 43 :

L T Fax 232 835 45 3
e DL 0 B

- Thrag Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine Tligkin Riskler:
Sermaye piyasasi mevzuan dahilinde kar payi dagitim islemleri
gerceklestirilir. [hragginin zarar ettigi dénemlerde kar pay gelul elde
etmeme riski vardir. Aynica kar olugsa bile Ihragginin gegmis yillar
zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thragg kar
dagitim yapamayacaktir.

Ayrica dagmlablllr kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuat: uyarinca
g zorunlu degilse, ortaklar genel kurulu kar dafitip
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- ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:
thrageiin finansal performansinm beklentilerin altinda olusmas: veya
sermaye piyasast kosullarmmn kotlilesmesi duromunda [hraggimn
paylarmmn fiyat ditgebilir. Yatrnmeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirtm karari almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragemin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, fhragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye

kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oramnda istirak eder.

Gelecek donemlerde fhraggs tarafindan yapilabilecek bedelll sermaye
artirzmlan ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglan pay
fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylann
sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l [Halka arza iliskin [ Mevcut ortaklarm yeni pay zlma haklarmn tamamim
ihraggmn/halka kullanmalari duremunda;
arz edenin elde | fhraca iligkin toplam maliyetin 380.000 TL olacaZi tahmin
edecesi net gelir ile | edilmektedir. Tamanu nakit karsih§s ihrag ve halka arz edilecek 0,01
katlanacag tahmini | TL nominal degerli paylarm toplami 90.000.000 TL olup, bu
toplam maliyet ve | durumda ihrag ve halka arz edilecek pay bagmna diisen maliyet
talepte bulman | 0,000042 TL’dir. Ortakligin ihrag ve halka arzdan elde edecegi net
yatinmcilardan elir 89.620.000 TL olacaktir.
talep . edﬁlecek Yeni Pay Alma Haklaninm Tamaminn Kullanilmas) Durumunda
tabmini maliyetler | 'Sermaye Artrm Maliyeti (TL)
hakkmda bilgi SPK Ucreti 180.000

Borsa Kotasyon Ucreti 28.350

MKK ihrage1 Hizimet Bedeli 47.250

Aracilik Komisyonu 78.750

Rekabet Kurumu 36.000

Diger 0.650

Toplam Maliyet 380.000

Halka Arz Edilecek Pay Adedi 9.000.000.000

Pay Bagina Maliyet 0,000042

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarnn
bedeli haricinde aract kurumlarin aracihk komisyonu gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina
aracihk edecek Info Yatm’in yatinmcilardan talep edecegi
komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadir.

E2a | Halka arzin | A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarmm Uriinleri A.S. nin 300.000.000
gerekgesi, halka arz | TL kayith sermaye tavam igerisinde 90.000.000 TL olan c¢ikarilmis
gelirlerinin sermayesi %100 oramnda bedelli olarak 90.000.000 TL tutarnda
kullanm yerleri ve | mevcut ortaklanin riighan haklarnm kutlandinilarak tamam nakden
elde edilecek | kargilanmak suretiyle 180.000.000 TL ye gikanlacakur.
tahmini net gelir | Bedelli sermaye arurum kapsaminda ihrag edilecek 90.000.000 TL
hakkmda bilgi pominal degerli pay karsithfi minimum 90.000.000 TL olmasi

beklenen sermaye artrmm gelirinden 380.000 TL olmasi beklenen
masraflar diisiildiikten sonra 89.620.000 TL kaynak elde edilmesi
planlanmaktadir. 2 £
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Thragemin 5zkaynak yapisimi giiglendirmek iizere yaptlacak sermaye
artirimndan elde edilecek kaynagm 27.08.2020 tarih ve 15 sayili
sermaye artirmindan elde edilecek fonun kullanim yerlerine fligkin
yonetim kurulu kararinda belirtildigi iizere;

-Sirketin finansal borglarinm azaltilarak faiz yikiiniin diigtrillmesi ve
karlithgin  artmlmasi  amaciyla, 30.06.2020 donemi itibariyla
102.407.051 TL olan kisa ve uzun vadeli TL ve déviz cinsinden
banka kredilerinin 69.620.000 TL lik kisminin kapaulmasinda,

- Kalan 20.000.000 TL'si ise sirketin isletme sermayesi ihtiyacinda
kullantlacakur.

Yapilacak sermaye artirimu ile tamarm nakden karsilanmak {izere
toplam 90.000.000 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.

Bu sermaye arinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup,
mevcut ortaklann %100 oramnda yeni pay alma hakk
bulunmaktadir, Yeni pay alma haklart 0,01 TL nominal degerli pay
icin 0,01 TL nominal deger uzerinden kullandirilacaktr.

Yeni pay alma haklarmn kullanm stiresi 135 giin olup, izahname
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baglanacakur. Bu siirenin
baslangic ve bitis tarihleri KAP'ta (www.kap.ore.tr) ilan edilerek
kamuya duyurulacakuir. Bitis tarihinin resmi tatile denk gelmesi
halinde, yeni pay aima hakki kullamm siiresi izleyen is giinii akgam
sona erecektir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, riichan haklarini riighan hakkt kupon pazarinda satis
siiresi iginde satabilirler.

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylarin
sausinda SPK’nun I — 5.2 Sermaye Piyasasi Araglarmin Satig
Tebligi'nde yer alan “Borsa’da Satig” ySntemi kullamlacak olup,
paylar Borsa [stanbul Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir,

Yeni pay alma haklarmin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin
gerekli onaylarmin alnmasm takiben Eylil aymnda yapilmasi
planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin sfiresi 2 is gintidir. Tasarruf saluplerine
satrg girecinin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek duyura
metninde belirilecektir,

Paylar, yeni pay alma haklarinim kullammmda nominal degerden,
yeni pay alma hakianmin kullammindan sonra kalan paylar ise
nominal degerden asagi olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir

Yeni pay alma haklannin kullanimi ve kalan paylarin Borsa’da halka
arzindan sonra satilamayan pay kalmasi halinde, paylarn Borsa’da
satig sliresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is glnd icinde halka arz
fiyaunin ortalamasindan asagi olmamak iizere Nazim Torbaoglu
tarafindan bedelleri tam ve nakden ddenerek satin aliacaktir.

Bu sermaye artriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satig stiresi icinde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar gerekir. Borsa
%ﬁs?nbul’da islern yapmaya yetkili kuruluglann listesi BIAS, TSPB ve

E.3 |Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullar:

aOn
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Pay bedelleri, T. Garanti Bankast Ege Ticari Subesi nezdinde

sermaye artirrmnda kuflanmlmak lizere agilan
TR260006200166800006299435 no’lu  6zel banka hesabma
vatinlacaktir,

Sermaye artinmn suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarn fiziki teslimi séz konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agikianan
bilgilerde, satsa baglamadan ¢nce veya satig silrest iginde
yatrimeilarm yatnm kararm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmast halinde durum ibrage veya yetkili kurulug
tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya gikmasi halinde,
satig siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giind i¢inde SPKn.’da yer
alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin
degisen veya veni eklenen hususlara iligkin kisimiar yayimlanr.
Degisiklik veya yeni hususlarm yayimlanmasindan dénce pay satin
almak i¢in talepte bulunmusg olan yatirimelar, izahnamede yapilan ek
ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is glinii igerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

izahnameye Ihraggmn  wwwavodcom.tr, Info  Yabnm’in
www.infovatiimcom ve Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

E4 | Catisan menfaatler | Sermaye arurim ile birlikie ihrage: sirket olan AVOD sermaye elde
de dahil olmak | edecek olup, sermaye arurimindan elde edilecek fon, fhraggmin
iizere halka arza | finansal borglarmmn azaltilarak faiz yiikiinin diglrilmes: ve
iliskin ilgili Kisilerin | karhhgin artinlmast amaciyla, 30.06.2020 donemi itibanyla
onemli menfaatleri | 102.407.051 TL olan kisa ve uzun vadeli TL ve déviz cinsinden

banka kredilerinin 69.620.000 TL lik kisimunin kapatilmasinda, kalan
20.000.000 TL’si ise sirketin igletme sermayesi ihtiyacinda
kullanmlacaktir.
Sermaye artirimna aracilik eden Info Yatirim ise aracilik komisyonu
elde edecektir.

E.5 | Sermaye piyasast | ihraggi’'nin unvam AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri
aracim  halka arz | Sanayi Ticaret A.S. olup, 90.000.000 TL olan ¢ikarilms sermayesi
eden meveut ortaklarm riigchan  haklan  kisitlanmaksizin - nakden
kiginin/ibragcinim karsilanmak suretiyle 90.000.000 TL artisla 180.000.000 TL’ye
o ¢ikarilacaktr.
ismi/unvant

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahbiit  verildigi
hususlarini icerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinm
artinlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Yoktur.
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E.6 | Halka
kaynaklanan
sulamma  etkisinin

miktan ve yiizdesi

arzdan

Yeni pay alma
hakki kullaniminin
soz konusu eolmasi
durumunda,
mevcit
hissedarlarm halka
arzdan pay
almamalar:
durumunda
sulanma  etkisinin
miktan ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artirminda yeni pay alma
haklarmin tamaraim kullanmalar: daramunda sujanma etkisi;
Mevcut ortaklar igin %10,44 olacak olup, 0,01 TL nominal degerli
pay! i¢in sulanma etkisinin miktar1 0,0860 TL dir.

Sitketin ana pay sahipleri digindaki pay sahiplerinin sermaye
artiriminda yeni pay alma haklarint hi¢ kullanmamasi ve kalan
paylarin tamammin Borsa’da satilmas: durumunda sulanma etkisi;
Mevent ortaklar i¢in %75,48 (Pozitif) olup, sulanma etkisinin miktar
0,6218 TL, yeni ortaklar igin ise %35.46 kargihg 0,7944 TL
olacaktir.

E.7 | Talepte  bulunan
yatrimeilardan

talep edilecek
tahmini maliyetler

hakkmda bilgi

Sermaye artirnmina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin
bedeli haricinde aract kurumlann araciltk komisyonu, mastaf, hizmet
sicreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye
artiimina aractik edecek Info Yatnm’in yatrmmcilardan talep
edecei komisyon ve benzeri gider bulunmamaktadit.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal table donemleri itibariyle ihra¢cinn bagimsiz deunetim
kurutuslarimn ticaret unyanlar ile adresleri:

31.12.2017 tarihli karsilastiemali finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar Eren Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik A.S. tarafindan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 30.06.2020
tarihli karstlastirmal finansal tablolar ile bun!ara iligkin dipnotlar HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporian hazirlanmigtir.

Eren Bagmsiz Denetim ve Y emiuli Mali Miisavirlik A.S.

Serumlu Denetci

Nazim Hizmer

Resitpasa Mah. Eski Bityiikdere Cad. Park Plaza Apt.

Adresi No: 14/24 Sarnyer - [stanbut
Telefon 0212373 00 00
Fax 0212 291 77 97

Internet Adresi

www.grantthonlion.com .tr

Kuruluslam

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek

Grant Thomton

HSY Damsmanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetci

Ozkan Cengiz

Fulya Mah. Mevliit Pehlivan Sok. Yilmaz 1s Merkezi

Adresi No:26 K:5 Sisli - Istanbul
Telefon 02122152402

Fax 021221524 36
Internet Adresi waww crowe com/te/hsy

Kuruluglary

Uyesi Olunan Profesyone! Meslek

Crowe Global, TURMOB, Bagimsiz Denetgiler
Demegi

| Avan
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3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denctginin gérevden almmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

31.12.2017 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar igin sorumlu denetim sirketi Eren
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.$. iken, Sirket denetim komitesinin gnerisi ve
yonetim kurulu karanimin genel kurulda onaylanmas: ile birlikte 2018 yihinda degigiklik yapilarak
bagimsiz denetim sirketi olarak HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.§. segilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Simirh
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Bagunsiz Denetimden Gegmis
Gegmis

Finansal Tablo Tiiri Konsolide

Donem 30.06.202¢ | 31.12.2018 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Dinen Varhkiar 173.530.541 | 166.440.838 | 100.515.338 | 82.907.486
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.529994 | 7.334.568 | 3.336.117 | 6.009.988
Ticari Alacaklar 24.201.634 | 26.407.602 | 17.196.832 { 14.409.786
| Diger Alacakiar 23.074.872 | 26.969.685 | 6.851.189 | 6.658.53]
Stoklar 71.417.629 | 83.032.723 | 61.554.458 | 43.550.473
Pesin Odenmis Giderler 40491436 | 20.249.513 | 10.549.203 [ 11.354.884
Duran Varliklar 111,297.320 | 104.595.365 | 84.038.580 | 78.608.922
Yatinim Amacli Gayrimenkaller 53.138.500 | 46.478.500 | 35.494.941 | 35.630.846
Maddi Duran Varliklar 31.443.540 | 27.165.541 | 21.103.960 | 22.403.814
Maddi Olmayan Duran Varliklar 21.706.744 | 21.§23.040 | 21.320.448 | 19.894.440
Pesin Odenmis Giderler 2.763.858 | 1.015.904 | 2.135.151 46.126
Toplam Varlklar 284.827.861 | 271.036.203 | 184.553.918 [ 161.516.408
Kisa Vadeli Yiikiimlitldkier 157.228.225 1 155,919,528 | 81.667.916 | 63.256.852
Kisa Vadeli Borclanmalar 60.597.633 | 42.591.006 | 34.074.909 | 36.737.224
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlarn 9303.165 | 16.514.033 | 9.950.083 9.296.637
Ticari Borglar 36.965997 | 40.240.569 | 20.824.573 | 15.506.112
| Diger Borglar 48.815.600 | 51.670.982 | 25.851.053 575.951
Uzun Vadeh Yiikimbilikler 37.888.943 | 22.440.849 | 21.053.7706 [ 14.858.004
Uzun Vadeli Ber¢lanmalar 32.506.253 | 17.741.434 | 16.856.375 | 12.208.000
Uzun Vadeli Karsilhiklar 2623984 | 2.345.862 | 2.222.003 688.192
Englenmis Vergi Yikimiiligi 2758.706 | 2.353.523 | 1.833.552 | 1.874.157
Ozkaynakiar 80.710.693 | 92.675.826 | 71.832.232 | 83.401.552
Ana Ortakhiia Ait Ozkaynaklar 74,144.645 | 59.000.338 | 40.433.371 | 51.311.799
Odenmis Sermaye 90.000.000 | 90.000,000 | 90.000.000 | 45.000.600
Paylara [ligkin Primler/iskontolar 1.016.481 1.016.481 858.787 058.784
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Etkisi -62.264.781 | -62.264.781 | -62.264.781 | -11.930.691
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak ~

Birkmeii; Diger Kapsamh Gelirler veya Gid};rier 17.691.635 | 17.691.635 | 12.936.884 | 13.185.454
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar 29.600.804 | -1.350439 | 3.692.471 4.415.023
Net Dnem Kari/Zaran -2.325.958 | 13.792.671 | -5.242910 ~743.007
Toplam Kaynaklar 284.827.861 | 271.036.203 | 184.553.918 | 161.516.408
ﬁl; veya ZARAR TABLOSU S Denetimden Gegmisg Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
Dénem 30.06.2020 | 30.06.2619 31.12.2018 31.12.2018 | 31.12.2017
Hasilat 102.306.820 | 90.307.562 178.963.204 140.777.512 [ 113.118374
Satislarin Maliyett -84.209.131 | -72.597.983 | -145.757.347 { -113.832.188 | -93.420.(64
Briit Kar/ Zarar 18.097.689 [ 17.709.579 33.205.857 26.945.324 | 19.698.210
Esas Faalivet Kari / Zaran 7.706.153 8.559.382 14.140.534 & 12#196.117 7.868.592
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Finansman Geliri (Gider#}
Oncesi Faaliyet Kar (Zarari) 9.616.765 15.236.116 25.7719.276 12.498.311 7.863.656
Siirdirillen Faaliyetler Verpi ) "
Oneesi Kar / Zarar 51.083 7.904.221 17.575.333 -8.207.660 28,917
Strdiiriilon Fanliyetler Vergi | yo47 640 | 164228 | 889255 | 2942452 | -276.886
Gideri / Geliri
Ddnem Kari/ Zaran -2.293.772 8.068.449 16.686.078 -5.265.508 -247.969
Ana Ortakhk Paylar -2.325,958 5.570.038 13.792.671 -5.242.910 -719.247
Kontrol Giicii QOlmayau Paylar 32.186 2.498.411 2.893.407 -22.598 471.278
Pay Bagina Kazaug / Kayip -0,0258 0,0619 0,1533 -0,0583 -0,0160
RASYOLAR 30.06.2020 | 31.12.2019 [ 31.12.2048 [ 31.12.2017
Cari Oran
(Dénen Varhiklar / Kisa Vadeli Yiktimltltkler) 1,10 1,07 10 3]
Likidite Orans (Danes Varhklar - Diger Alacaklar - Stoklar
— Pesin Odenmis Giderler - Diger Dénen Varliklar/ Kisa 0,24 022 0,22 0,32
Vadeli Yilkimliilikier)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 0.46 0,52 0,64 1,07
Kisa ve Uzun Vadeli Ytikiimlilikler / Toplam Kaynaklar 0,69 0,66 0.6} 0,48
Ozsermaye Karlihg (Net Kar / Ozkaynaklar) -0,03 0,15 -0,07 -0,01
Alacak Tahsi] Sivresi (Ortalama Ticari Alacaklar/Nel
Satiglar*365) - Glin 45 44 41 46
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satigiarin Maliyeti
+365) - Gl 167 181 169 170
Borg Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satslarin
Maliyeti *365) - Giin o 76 58 61

Yatirime, yatom kararmi vermeden Snee ihragomin finansal duruma ve faaliyet
sonu¢larnma iligkin ayrmtii bilgilerin yer aldif isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. ihracgmm tarmm faaliyetlerine iligkin riskler:

o lhraggmn sangint gergeklestirdigi yan kurntulmus ve kurutubmus domateslerin istenen nitelik
ve miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek sikintilar, maliyet artiglar, fhraggimin
faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir. Thragginin faaliyetlerinin
temelini olugturan domates tedarikinde yaganabilecek hastalik ve iklimsel faktdrlere bagh
sikintilar sebebiyle iiriinlerin tedariki pahalilagabilir, eksik rekolteye bagli olarak istenen
nitelik ve nicelikte tedarik saglanamayabilir. Bu nedenle ihraggimin birim firitn maliyetleri
artabilecegi gibi istenen nitelikte iirtin tedarik edilememesi ayrica ihraggmin satiglarini,
faaliyetlerini ve karhligim olumsuz etkileyebilir.

e Hasat edilmis ve tedarik edilmis domateslerin kurutma islemimn gergeklestirildigi aqik
sahalarda yagmur yagmasi durumunda iiriinlerde kalite kayb1 yaganabilir, yagisin gok olmasi
durumunda ise Griintin tamami ziyan olabilir, bu durumda ihraggimn faaliyetleri ve karlilig
olumsuz etkilenebilir.

e Ihracoimin hammadde alimlanm TL cinsinden yapiyor olmasi sebebiyle, temel girdi
maaliyetlerinin dogrudan dévize duyarli olmamasina kargihik, thragginin séz konush
faalivetlerini gergeklestirmesi esnasinda finansal borglanma yoluna gitmesi ve s8z konusu
finansal borglanmalar1 déviz cinsinden yapmasi sebebiyle doviz kyglanndaki yikselig

sm olumsuz etkileyebilir, = 4
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Bununla birlikte ihraccinin iiretimini gergeklestirdigi kurutulmus domatesleri bityilk dlgiide
ihra¢ etmesi sebebiyle doviz karlanndaki oynakhk fiyat belirsizliklerini de beraberinde
getirmektedir. Siparig safhasindaki doviz kurunun yiiksek ofmasi ve buna bagh fiyatlama
yapiimasi halinde, tirin satiginn gergekl estirildigi ve tahsilatin yapildigi donemde eger doviz
kurlarinda dtisils olmas: hafinde, ihraggmun karlihgr soz konusu durumdan olimsuz
etkilenebilir.

Sozlesmeli giftcilere domates yetistirme siireci boyunca hastahik, viriis ve iklim kosullan
dogrultusunda gerekli takip ve uyanlar zamaninda yapilamaz ise olasi olumsuz iklim
kosutlarinda énieyici ve tedavi edici uygulamatarin yapilamamasi tiriin tedarikinde kayiplara
yol agabilir, iiriiniin kalitesinde sorun yasanabilir.

ihragel, kurntulmug domatesin hammaddesi olan yas domates tedarikini, sektorin yapisi
geregi Nisan-Kasim doénemlerinde ve pesin sdeme kosuluyla gergeklegtiriimekte olup,
hammadde fiyatlarinda meydana gelebilecek donemsel ani ve yiksek artiglar fhrageimin nakit
akimlarim ve karlihigim olumsuz etkileyebilir.

Sozlesmeli domnates ekimi yaphnian giftgilerle yilik olarak yapilan sdzlesmelerin
yenilememesi ve sz konusu gifigilere yenilerinin eklenememesi halinde yeterli firlin tedariki
saglanamayabilir.

thraggimn kurutulmus domates satiglarimn yurtdiginda yoguniasmas: sebebiyle, sat slar yust
disi talebe duyarll olup, yurtdiginda genel ekonomik goriintmdeki bozulmalar sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

thragcinin ihracatini gergeklestirdigi kuruiulmus domateslerin satig vadeleri 1 - 3 ay
arahifinda olup, satis vadelerinin uzamasi halinde, Ihragcinn nakit akuimlan negatif
etkilenebilir, bu dogruituda fhragginin mali durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi
ihtiyaci ve finansal borglulugu artabilir.

{sletmedeki makine ve ekipman arizalan kurutulmus domates alaninda her ne kadar stoklu
cahgiliyor olsa da faaliyetleri olumsuz yonde etkiieyebilir.

Ozellikie AR ve ABD’deki misterilerin gida firmalarina 6zel bulundurmas gercken lisans
belgelerinin yenilenememesi halinde ihraggimn sat siart olumsuz etkilenebilir.

Satis1 gergeklestirilen Uriinierin istenen nitelikte olmamas, itibar kaybma ya da triinlerin
jadesine yol agabilir, ihra¢ginin faaliyetiers bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’de tanipu desteklemek amaciyla deviet tarafindan kurutulmus domates ihracatinda kg
bagima 30 kurus destek verilmektedir. Deviet tegvikleri stiresiz olmayip, soz konusu tegviklerin
uygulamadan kaldinimas! ya da azalhimasi durumunda Thragguun bu kapsamda elde ettigi
gelirier ortadan kalkabilir ya da azalabilir ve ihragcinin karldig1 olumsuz etkilenebilir.
thragcimin karlihigi, gelecek siparigiere ve Gretilen iirlinlere olan talebe baglidir. Rekabetgi
fiyatlamalar sirketin potansiyel iglerini, karlihgim ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.
ihraginm satisim  gergeklestirdigi kuru meyvelerin iklimsel nedenlere ve finansman
sorunianna bagh olarak istenen nitelik ve miktarda tedarik edilmesinde yasanabilecek
sikintilar ve bunlarin sebep olabilecegi maliyet artiglari jtracgimn faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

thragginm korutulmus meyve alaninda alicilarinin talep ettigi standartta ve bu talepleri
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5.1.2. ihraggimm madencilik faaliyetlerine iligkin riskler:

ihraget bagh ortakliklan Hasat BNO ve AVOD Altin araciligiyla Corum ve Mugla illerinde
olmak tfizere madencilik faaliyetleri gerceklegtiriimekte olup, séz konusn madencilik
faaliyetlerine iligkin riskler agagida yer almaktadir.

Ihrageinin bagh ortakhiklanmn gerceklestirmekte oldugu madencilik faaliyetlerine iliskin
olarak madencilik sektoriiniin dogasi geregi belirsizlik igeren bir risk unsuru olugmaktadr.
ihragemin bagh ortakhiklanimn arama, geligtirme ve iiretim faaliyetierine iligkin maliyetlerin
yitkselmesi s6z konusu Sirketlerin nakit akimlarim ve karlih fini olumsuz etkileyebilir.
Madencilik faaliyetlerini gerceklestirebilmek igin alinmas: gereken ruhsat ve izinler igin
gerekli bagvurulann yapilmas: siirecinde gecikme yasanmas: veya bagarisiz olunmas halinde
Sirketlerin faaliyetieri silreli veya siiresiz olarak durdurulabilir, {iretimler askiya alnabilir,
buna bagl olarak da Sirketlerin faaliyetieri ve karhligi olumsuz etkilenebilir.

ihrageiun bagh ortakbklarimun madencilik faaliyetleri swasinda sdz konusu maden
sahalaninda meydana gelebilecek is kazalan ve buna baglh olarak olusabilecek zararlar
Sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya sebep olabilir, soz konusu sirketler yitkiimlilitk altina
girebilir.

thragomn bagl ortakbklanmm sahip oldugu maden ruhsatlarmin bulundugu sahalarda
kaynaklarin azalmas: veya tiikenmesi ve yeni kaynaklann eklenememesi halinde Sirketler stz
konusu madencilik faaliyetlerine son vermek durumunda kalabilir ve sz konusu faaliyetler
kaynakl: gelirler son bulabilir.

5.1.3. Ortak riskler

fhragpimin ve bagh ortakhklarnmin alacaklarmin tahsilatinda migteri riskleri olusabilir,
milsterilerin 6deme yukiimlitilklerini zamammnda yerine getirememesi ya da vadelerin
uzamasina bagh olarak alacak tahsil siiresinin Sngéritlemeyen sebepler sonucunda uzamasi
halinde ihrag1 ve bagli ortakhiklarnm nakit akimlari ve mali durumunu olumsuz etkilenebilir,
isletme sermayesi ihtiyac: ve finansal borglulugn artabilir.

Ihrage: ve bagl ortakliklanmn tiretim faaliyetlerini gergeklestirmesi igin gerekli olan makine
ve ckipmanlannda her ne kadar periyodik bakim ve kontroller yapitiyor olsa da
ongoriilemeyen anzalarin meydana gelmesi faaliyetierde aksamalara sebebiyet verebilir,
sirketlerin finansal durumn olumsuz etkilenebilir.

Ihragg: ve bagl ortakliklaninn faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtivag duydugu nitelikh
isgiicii kaynaginm siirekliliginin saglanamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, dretim
faaliyetlerinin aksamas: neticesinde finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetier, salgin hastalik ve pandemiler, Ihragg
ve bagh ortakliklarmin faaliyetlerini olumsuz etkiteyebilir.

Dogal afer, viriis, salgin hastalik ve benzeri durumlar kaynakli Thrag¢1 ve bagh ortakliklarinin
calisanlarinin yaralanmas) veya slimf, sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, sirketin
ilgili kanun ve hilkimler ¢er¢evesinde tazminat yikiimliliigii altina girmesi gibi sebeplere
neden olabilir, girketlerin itibarint olumsuz etkileyebilir.

Faaliyet ve hizmetlerin miisteri ihtiyag ve beklentilerini karsilayamamas1 durumunda Ihrage:
ve bagll ortakllklarl nin faally etleri olumsuz etkl lenebilir.
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olumsuz etkileyebilir.

Disviz kurlarindaki yiikselis ihraget ve bagli ortakhiklarmin déviz cinsinden kullandigs krediler
dolayisiyla girketin finansman giderlerini artmp, nakit akimlarnt olumsuz etkileyerek,
sirketin karliltgini olumsuz etkileyebilir.

Kullanlan hammaddelerin temininde yaganabilecek aksakhk ve maliyet artislary, thrage ve
bagl: ortakliklarimin faaliyetlerini ve finansal performansint olumsuz etkileyebilir.

Meydana gelebilecek i3 kazalan sonucu $irketler tazminat tdemek durumunda kalabilir.
Thragct ve bagh ortakitklarimmn faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin sitketlerin aleyhine sonuglanmasi halinde girketlerin faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir, tazminat Sdeme yikumligiigi dogabilir.

5.2. Ihracconn icinde bulundugu sektire iliskin riskler
5.2.1. Tarum sektiriine iligkin riskier

Hava sartlart ve rekolteye bagli olarak firetimi gergeklestirilen tirlinler istenen nitelik ve
miktarlarda gerceklesmeyebilir, sektordeki girketler bu durumdan olumsuz etkilenebilir.
{Ulretim ve hasat déneminde tarimsal hastaliklar goriilebilir, dngorillmeyen yeni hastalikiar
tiireyebilir, gerekli onleyici ve tedavi edici tnlemlerin alimamamasi halinde sekttrde faaliyet
giisteren sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Domates fivatlarinda yaganabilecek dalgalanmalar sirketlerin gelir ve karliligios olmmnsuz
etkileyebilir.

Deviet tarafindan tarim faaliyetleri destekleme adina uygulanan tegvik politikalarinda
yapilabilecek degisiklikler ya da stz konusu uygulamalarn ortadan kalkmas: ya da azaltilmasi
sektorde faalivetler gosteren firmalarin faaliyetlerini ve karliligint olumsuz etkileyebilir.
Ihracatin gerceklestirildigi bolgeler basta AB iilkeleri ve ABD olup, s6z konusu {ilkelerin
getirebilecedi cesitli gimrik tarifeleri ve simrlamalan, gida politikalarma bagh
uygulamalarindaki degigiklikler sektdrde faaliyet gdsteren sirketlerin faaliyetlerini ve
karliligim olumsuz etkileyebilir.

Doimnates iireticilerinin alternatif triinlerde daha yiksek fiyat ve beklentileri olmass halinde
domates ekiminden vazgecerek altematif lirtinlere y6nelim sz konusu olabilir. Bu durumda
domates tedarikinde sorun yasanabilir, hammadde fiyatlarinda yetersiz arz nedeniyle fiyat
artiglant g6rtilebilir.

[hracat gergeklestiren sirketler igin herhangi bir iiretim izni, kalite belgesi, laboratuvar, gida
mithendisi gibi faktorlerin aranmamasi, sekidrde kalitesiz iiretime yol agmakta ve bu durum
da sektérde haksiz rekabete ve prestij sorunlarma sebep olmaktadir.

Thracater firmalar arasindaki gereksiz rekabet ve fiyat kirmalan ihracat tutarlarni olumsuz
etkileyebilir, sektriin gelir ve karhligim baskilayabilir.

fhracatin yogunlasug: AB ve ABD’ye yonelik ckonomik gelismeler sektdrel talebi
etkileyebilir.

Kiiresel 1sitnma ve kurakligm maliyetleri artinct ve Uretimde stirdirilebilirligi tehdit edici
etkileri olabilir.

Iklimsel degisiklikler beraberinde dolu ve don riskini getirebilir.

Yeralt: sulanmn verimli kullanilmamasi sonucu ihtiyag duyulan syfkaynaklarinda sikinty
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Kuru meyve sektoriinde &zellikle kuru incir ihracatinda ortaya gikabilecek kontrolden
gegmeyen aflatoksinli kuru incir sorunlan sektoriin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Kontrolden gegmeyen alfatoksinli driinler iade ve imha olurken, bunlarm sikhgr ve
miktarlarmn yiiksek olmass sektoriin yurtdisindaki imajina zarar verebilir.

Kuru meyve sektriinde i¢ tiketimin liretiminden az olmas fiyat rekabetinin yOguniasmasma
bu durum da kar marjlarinin disiik olmasimna sebep olmaktadur.

5.2.2. Madencilik sektoriine iliskin riskler

Madencilik sektoriine iliskin arama, gelistirme ve iiretim faaliyetlerine iligkin maliyetlerde
artis goriilmesi sektorde rot alan sirketlerin maliyetleri ve karhligim olumsuz etkileyebilir, bu
durum sonucunda sektérde daralma yaganabilir.

Madencilik faaliyetlerini gerceklestirebilmek i¢in alinmasi gereken ruhsat ve izinletin
ahnmasina iligkin olarak vetkili kuruluslar tarafindan bir takim ilave yetkinlikler ve
zoruntuluklar getirilebilir. Sirketlerin soz konusu ruhsat ve izinleri almalarinda yasanabilecek
aksaklik ve gecikmeler, sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkiteyebilir, bu durum sektésdeki
rekabet kosullanni etkileyebilir,

Devlet tarafindan sektor faaliyetlerini desteklemek amaciyla saglanan tesvik ve desteklerde
yapilacak degisiklikler ya da sdz konusu uygulamalarn ortadan katlamas/siiresinin doimasi
sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin karlihgini ve fasliyetlerini olumsuz etkileyebalir.

Sektor icin gerekli yetkinlige sahip olmayan isgiiciniin yogunlugu, igverenlerin istedigi
nitelikte isgiiciine ulagmasini zorlagurabilir, sektériin verimini ve kalitesini digtirebilir,
sektorde is kazas: oranlarmn yitkselmesine yol agabilir.

Sektorde rol alan sitketlerin faaliyetlerini gergeklestirdikleri maden sahalarinda is glivenligi
ve saghigl hususlarim goz ardi etmeleri durumunda, meydana gelebilecek is kazalan ve buna
bagl olarak olugabilecek zararlar sektérdeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,
sektdre olan giivenilirligi azaltabilir.

5.2.3. Ortak Sekior Riskleri

Diinyada ve Tiitkiye’de yaganabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve
pandemik gelismeler, rekabet ve yatimm kogullanindaki degisiklikier, doviz kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik gilven ortarmnm bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin iy yapma potansiyellerini, satislarim ve
karhbigim olumsuz etkileyebilir.

Basta Avrupa Merkez Bankast ve ABD Merkez Bankas olmak fizere geligmis ve geligmekte
olan iilke Merkez bankalarinin parasal genisiemeye iliskin politika kararlan ve gelecege
iligkin bekientileri sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir.
Déviz kurlarindaki yiikselis sirketlerin basta déviz cinsinden yiiktimliliklerini ve finansman
giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve karliligim
olumsuz etkilemigtir,

Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayl olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlar: ile birlikte
déviz kurlanndaki yukselisler maliyetleri yitkselterek sirketlerin karhihigimi olumsuz
etkileyebilir.
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faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Dogal afet, viriis veya salgmn hastalik gibi durumlarin ortaya gikmasr bagta global olmak iizere
iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
satislan, karlilig: ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, galiganlarin yaralanmasi, §limd,
zarar gdrmesi sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagl olarak sekttrde daralmaya
sebep olabilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
5.3.1. ihrag Edilen Paylarm Kar Pay1 Gelirine Iligkin Riskler:
6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hiikmii ve SPK'mn 11-19.1 sayils Kar Payr Tebligi

uyanmnca;

Halka agtk ortaklilar, karlanmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitrlar.
Kurul halka agik ortakliklarn kar dagitimu politikalarma iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkls esaslar belirleyebilir.
Kanunen ayrilmast gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay! ayrilmadikca basha yedek akge ayriimasima, ertesi yila kar aktanlmasmna ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine ve ortaklik caliganlarina kardan pay
dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay ddenmedikce bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.
Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla meveut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Kar pay1, amlan Teblig’de dngoriilen esaslara uyuimak ve dagitumna karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartryla esit veya farkh tutarls taksitlerle 6denebilir.
Sermaye Piyasast Mevzuati Kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitdabilir dsnem kan™ ile TTK ve Vergi Yasalan kapsamimda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan “net dagiulabilir dénem kan”ndan dusiik olan “net
dagiulabilir dénem kari” olarak dikkate almur ve SPK. mevzuat dahilinde temetti dagitim
islemleri gergeklestirilir.
Sermaye piyasast mevzuat: dahilinde kar payr dagitin islemleri gergeklegtirilir. thraggimn
zarar ettigi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile
ihragcmni gegmis yillar zarar bulundugnnda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thragei kar
dagitims yapamayacakur. Ayrica dagilabilir kar olsa bile sermaye piyasas: mevzuat
uyannca kar dagiim zorunlu degilse, ortaklar genel kuruln kar dagmp dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karan verirse ortaklarin
kar pay: alamama riski vardr.
17 Nisan 2020 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7244 sayils Kanun’un 12.maddesi ile 6102
sayili Ttirk Ticaret Kanunu’na kar dagitim simirlamasina iligkin Gegici 13.madde eklenmigtir.
Buna gére:
i) Sermaye sirketlerinde, 30/9/2020 tarihine kadar 2019 yih net dénem karmnin yalmzca
yiizde yirmi besine kadarimn dagstimuna karar verilebilir, gegmig y1l karlar ve serbest
yedek akgeler dagitima kom edilemez, genel kurulca yonetim kurujuna kér pay1 avans:
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dagitimi vetkisi verilemez. Belirtilen sfireyi #¢ ay uzatmaya ve kisaltmaya
Cumhurbagkans yetkili kilinmustir,

ii) Genel kurulca 2019 yih hesap dénemine iligkin genel kurulca kér pay1 dagitim karari
alinmus ancak heniiz pay sahiplerine deme yapilmamigsa veya kismi 6deme yapilmigsa,
2019 yili net donem kanmn yiizde yirmi besini agan kisma iligkin 6demeler yukandaki
paragraf (i)°de belirtilen siirenin sonuna kadar ertelenmistir. Ertelenen 8demelere iligkin
olarak faiz tahakkuk ettirilmeyecektir.

Kar Pay1 Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karim nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrac ederek
dagitabilir.

5.3.2. ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancma Iligkin Riskler:

fhrageimin finansal performansinm beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasast
kogullanmn kotilesmesi durumunda Thraggimin paylarmin fiyati digebilir. Yatinmeilar piyasa
riskinin farkinda elarak yatirun kararr almalidir.

Bunlara ¢k olarak pay sahipleri, Thragpinin kar ve zararna ortak olmaktadir. Pay sahipleri,
thraggimin tastive edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sbz konusn bakiyeye payi
oranimda istirak eder. Thraggmmn tasfiyesi halinde ancak diger tim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabili.

Gelecek donemlerde Thrage: tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirvmlan ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglari pay fiyat izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancin olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman iginde paym deferinde {alim fiyatna gore) meydana gelen artistan
(paymn elden gikartilmasiy/satibmast  yoluyla) elde edilen gelirdir. thraccinin - finansal
performansinin  beklentilerin  alunda olusmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg / Toplam Ozkaynak oraminin yiiksekligi Thraggimn finansal borglanm 6deme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanndan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli ytkumltltkleri igerir) diigiilmesiyle
hesaplamur.

Ortakliin finansal tablo dénemleri itibariyle Net Borg/Toplam (Ozkaynak oram agagidadir:

30.06.2020 | 31.12,2019 | 31.12,2018 | 31.12.2017

Net Borg 182.587.174 | 171.025.809 | 109.385.569 | 72.104.868

Toplam Sermaye 80.710.693 | 92.675.826 | 71.832.232 J 83.401.552

Net Bore / Sermave Oram 2,04 1,85 6
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fhrageimn net borcu 2017 yihnda 72,1 milyon TL’den 2018 yilinda 2017 yilina gére %51,7
artigta 109,4 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilna gdre %56,4 artigla 171,0 milyon TL’ye,
30.06.2020 dénemi itibarniyla da 2019 yil sonuna gore %6.8 artigla 182,6 milyon TL’ye
ytikselmistir. [hraggimn bagh ortakhiys AVOD Alhn paylarimin Sirketin ortaklarn olan Nazim
Torbaogiu ve Burak Kizak’tan satin almmas iglemi sonrasmda s6z konusu alim bedelinin,
SPK’nin 09.08.2019 tarih ve 10748 sayih yazsina istinaden Nazim Torbaoglu ve Burak Kizak
tarafindan AVOD’a iade edilmesine karar verilmesine bagh olarak ilgili iade stireci
baglanlmgtir. Yapilan Sdemelere iliskin tutarlar thragemnin ortaklara borglar hesabinda
izlenmekte olup, sz konusu tutarlar hraggmin finansal tablol arinda iliskili taraflara diget borglar
olarak simflandiriimig ve buna bagli olarak Ihraggmin net borcunda artig goriilmiigtiir. [hragginin
net borclululugundaki artisin bir diger sebebi ise bagh ortakliklann konsolidasyonu ile bitlikte
artan ticari faaliyetlere bagli olarak finansal ve ticari borglulukta arig gorilmesidir.

ihragginin Net Borg / Toplam Ozkaynak oram 2017 yiiindaki 0,86’dan 2018 yilinda 1,527ye,
2019 yilinda 1,85’¢ ve 30.06.2020 déneminde de 2,04’ yiikselmigtir. Ortakhgin 30.06.2020
donemi itibariyle net borcu 182,6 milyon TL olup, bzkaynaklarnin yaklagtk 2 kati
yiikiimliilikleri bulunmaktadir. jhrageimin  yilkéimlilitklerini  zamaninda gerektigi  gibi
karstlayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yitkiimhiliigiinG yerine getirememesi
nedeniyle ihragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Thrageunin kred riski esas olarak iligkili
ve iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklarindan kaynaklanmaktadur.

30.06.2020 donemi itibariyle iligkili olmayan taraflardan 24.201.634 TL (31.12.2019:
26.407.602 TL, 31.12.2018: 10.389.428 TL, 31.12.2017: 9.210.209 TL) ticari alacag, iligkili
taraflardan 22.666.035 TL (31.12.2019: 26.496.724 TL, 31.12.2018: 6.446.796 TL, 31.12.2017:
6.633.913 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 408.837 TL (31.12.2019: 497910 TL, 31.12.2018:
426.489 TL, 31.12.2017: 24.618 TL) diger alacagi, bankalarda da 12.479.878 TL (31.12.2019:
0, 31.12.2018: 3.260.849 TL, 31.12.2017: 5.889.949 TL) mevduali bulunmiaktadir. Thraggmmn
30.06.2020 dénemi itibariyle vadesi ge¢mis ve tamamm igin karsihk aynlmig 4.103.194 TL
(31.12.2019: 2.586.343, 31.12.2018: 2.978.405 TL, 31.12.2017: 1.870.908 TL) ticari ticari
alacapn bulunmaktadir. Stipheli alacaklar igerisinde iligkili taraf alacagl bulunmamaktadr.

thrageinin vadesi gegtigi halde karsilik ayrilmayan alacagi bulunmamaktadir.

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, fhraggimin net fontama yiikimiiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamnin ditsiirilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmasi
sonucunu dopuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
thragqinin kredibilitesinin bozulmast halinde ihtiyag halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmast duremunda [hrage: zararla kargilagabilir.

30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Dénen Varhklar 173.530.54! | 166.440.838 | 100.515.338 | 82.907.486
Kisa Vadeli Yitkiim liilitkler 157.228.225 | 155.919.528 D 14667.916 | 63.256.852
Donen Varlikiar AKedhiVadeli YafkinmTiilitk fer 110 e 1 Op 1,31
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Ihragciun tiirev niteliginde ohmayan finansal yikiimlilkikleri 30.06.2020 dénemi itibanyla
189.131.609 TL olup, bu tutarin 156.625.356 TL’si 1 yildan kisa vadeli, 17.031.122 TL’si 12
yil vadeli, 6.759.695 TL’si 2 — 3 yil vadeli, 6.121.780 TL’si 3 — 4 y1l vadeli, 2.593.655 TL’si 5
yil ve iizeri vadeli olup, bu tutarm 102.407.050 TL’si banka kredileri, 942.961 TL’si calhiganlara
sgalanan faydalar kapsaminda borglar, 85.781.597 TL’si ticari ve diger bor¢lardan olusmaktadir.

Thrageinmn finansal tablo dénemleri itibariyle finansal borglarimn detay1 agagida gosterilmektedir.

Finansal Borglar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Kisa Vadeli Borclanmalar 60.597.633 | 42.391.006 | 34.074.909 | 36.737.224
Banka Kredileri 60.483.815 | 42.591.006 | 34.074.909 | 36.737.224
Kredi Kartlart 113.818 0 0 0
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kuisa Vadeli | o 593 165 | 16.514.033 | 9.950.083 | 9.296.637
Kisimlari
Banka Kredileri 9.206.86]1 | 13.289.766 | 0.950.083 | 9.296.637
Kira Yiikiimliliikleri 06.304 3.224 267 0 0
Uzun Vadeli Borclanmalar 32.506.253 | 17.741.434 | 16.856.375 | 12.208.000
Banka Kredileri 32.189.473 | 15.366.397 | 16.856.375 | 12.208.000
Kira Yiikiitnliiliikleri 316.780 2.375.037 0 0
 Diger Finansal Viikiimliiliikler 0 0 0 27.673
Kredi Kartlari 0 0 0 27.673
Toplam 102.407.051 | 76.846.473 | 60.881.367 | 58.269.534
Finansal bor¢larin 8deme takvimine gére detay ise asafrda gosterilmektedir.
Finansal Bor¢lar (TL) 30.06.2020 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2017
1 y1licerisinde ddenecek 69.900.798 59.105.039 44.024.992 46.061.534
1 - 2 vil igerisinde ddenecek 17.031.122 11.641.758 7.756.160 5.403.497
2 - 3 yil igerisinde 5denecek 6.759.695 4.746.526 6.912.690 3.207.770
3 - 4 yil ierisinde odenecek 6.121.780 1.065.789 2.104.056 2.762.976
5 yil ve daha vzun vadeli 2.593.6855 287.361 33470 833.757
Toplam 102.407.050 76.846.473 60.881.368 | 58.269.534

5.4.4. Piyasa Riski
5.4.4.1. Yabana Para Riski

Yabaner para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. lhragginm
finans! tablo dénemleri itibariyle déviz cinsinden yiikiimliligth bulunmamakla birlikte, d&viz
cinsinden varhiklarnin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,

kur riskine maruz kalmaktadir.

{hragct ABD Dolar, Euro ve smirh tutarda GBP cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabana Para Pozisyonu 30.06.2020 {31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Doviz Varhiklart 35.633.408 | 26.635.287 | 20.415.682 | 18.855.774

Daviz Yikiimliiliik leri 68.997.505 | 56.800.285 | 57.377.836 | 53.513.307

Net Disviz Pozisyona -33.364.097 [-30.164.998 | -36.962.154 | -34.657.533
Kurlarda %20 Arts Olmas) Halinde

Kara Etkisi 6.672.819 | -6.047.299 | -7.302.435 | -6,931.507
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fhragcimn finansal tablo donemleri itibariyle net doviz agigt olmasi sebebiyle kurlardaki
yiikselisin finansal tablolara negatif etkisi olmugtur.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarmdaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla finansal
araclanin  degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. Soz konusu dalgalanmatar, menkul
kiymetlerdeki fiyat deBigikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgl veya tim
pivasay1 etkileyen faktrlerden kaynaklanabilir. Ortakhigin faiz oranlarmin degigmesine karsi
olan risk agikli31, degisken faiz oranh finansal yiikiimliiliklerine baghdur.

thrageimn 30.06.2020 finansal tablo donemi itibariyle 90.849.693 TL (31.12.2019: 76.846.473
TL, 31.12.2018: 60.881.367 TL, 31.12.2017: 58.269.534) sabit faizli finansal yuktmliliga
bulunmaktadit.

5.4.5. Makroekonomik Riskler

e Basta gelismis ve gelismekte olan filke merkez bankalarmn parasal genisleme ve faiz
oranlarina iliskin politika kararlarinin ve geleceZe iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi
bityiime kanallar: araciligryla Ihrag¢imn faaliyetlerini olumsuz etkilemesi soz konusu olabilir.

e Diinyada ve Tiitkiye'de yasanabilecek ekonomik, siyasi, jeopolitik ve pandemik gelismeler,
rekabet ve yatrim kosullan yoluyla [hragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.6. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atigma riski

hragoinin yénetim hakimiyetine oy hakkinda imtiyaza sahip A grubu imtiyazh paylara sahip
olan Nazim Torbaogln ve Burak Kizak haizdir. S8z konusu ortaklar sirket sermayesinde sirasiyla
947,57 ve %5,90 oraninda olmak tizere toplamda %13,47 oraninda pay sahibi olmalarina kargilik
toplam oy haklannin sirasiyla %27.07 ve %26,16 olmak tizere %353,23 line sahiptirler. Imtiyazly
A grubu nama yazil: paylar genel kurullarda pay sahiplerine 15 oy hakk tammaktadir.

Bu nedenle yénetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettii dagiam ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi
pay sahipletinin onayin1 gerektiten iglemleri imtiyazli pay sahipliginden dolay1 bu dogrultuda
kontrol edebileceklerdir. Ana pay sahiplerinin gikarlannin azinhk pay sahipletinin ¢ikarlan ile
¢elismesi durumunda verecekleti kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilit.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrace hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme ad:

Thragoinin ticaret unvani A.V.0.D. Kurutulmug Gida ve Tarim Uttinleri Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi olup, kullamlan igletme adi bulunmamaktadr.

6.1.2.Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi Yiidinim Mahatlesi 35.Sokak No:62 Menemen/IZMIR
Ticaret Sicil Mudiuirligii Menemen
Ticaret Sieil Nu q;'aql L2885
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6.1.3. Thra¢cmnm kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tanm Uritnleri A.S., 17.04.2003 tarihinde A.V.0.D. Kururtulmus
Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. unvamyla Izmir’de stiresiz olarak kurulmustur.
Sitketin unvam 01.09.2005 tarihinde A.V.0.D. Kurutulmug Gida ve Tarm Uriinleri Sanayi
Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup, s6z konusu iglem 09.09.2005 tarih ve 6386 sayil1 TTSG de
ilan edilmistir.

6.1.4.Thragemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmm kuruldugu dlke, kayrth
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Rukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlat

Kuruldugu Ulke Tirrkiye Cumluriyeti

Merkez Adresi Vildirim Mahallesi 35.Sokak No:62 Menemen/1ZMIR

Telefon: +90 {232) 835 4794
Telefon ve Faks Numaralan Paks: +90) (232) 835 45 33

Internet Adresi www.avod.com.tr
KEP (Kayith Elektronik
Posta) Adresi

avodi@hs02.kep.tr

6.2. Yatirmmlar:

6.2.1, izahnamede yer alnasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢gmm onemli
yatirimlar: ve bu yatirimlarm finansman sekiller hakkimda bilgi:

- Avod Altm

thragginin 22.11.2018 tarihli yénetim kurulu karan ile faaliyetierine islevsellik katmak ve
ihrageinin ana pay sahiplerinin madencilik sektriindeki tecritbelerini artirmak adina, Thragginm
%10 istiraki olan 200.000 TL sermayeli AVOD Altin Madencilik Enerji Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. (AVOD Altin)nin %90'tm1 temsil eden 180.000 TL nominal degerli hisselerin pazarhik
usulityle 55 milyon TL’ve satin almmasina, satm alma bedelinin 27,5 milyon TL’lik kismmin
Nazim Torbaoglu’na, 27,5 milyon TL’lik kisminin Burak Kizak’a hisseleri tutarinda ddenmesine
karar verilmigtir.

SPK’nin 11-17.1 sayih Kurumsal Yoénetim Teblii cergevesinde, AVOD Altin paylarimn satin
alinmast iglemi “iligkili taraf iglemi” niteliginde olup, bu kapsamda s5z konusu pay alim
isleminin SPK’nim 11-23.1 sayih Onemli Nitelikteki islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi uyarinca “nemli nitelikteki iglemler” arasinda yer almasi sebebiyle, Thraggmin
22.11.2018 tarihli KAP agiklamasmda soz konusu pay alim igleminin gorisitlecegi genel kurulda
konu ile ilgili giindem maddesi igin olumsuz oy kullanarak muhalefet gerhini toplant: tutanafina
isleten pay sahiplerine 1,0613 TL'den ayriima hakki kullandirlacag, fakat ayriima hakk igin
thracoimn katlanacagl azami maliyetin 2.000.000 TL olacag ve aynlma hakka kutlanim
taleplerinin azami maliyet mtarmi gegeceginin anlagilmasi durumunda iglemden vazgecilmesi
hususunun giindemin ilgili maddesinde goriigiilecegi belirtilmigtir.

Bu dofrultuda séz konusu saum alim karari Sirketin 23.01.2019 tarihli olagenfistii genel
kurulunda kabul edilmis olup, oylama sorcunda red oyu kullamp, muh cfet gerhini toplants
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Genel kurulun onaym takiben AVOD Altin'in tek ortakli bir anonim sirket oldugu ve pay
sahibinin AVOD oldugu hususu 07.02.2019 tarihinde Menemen Ticaret Sicil Midurligi nee
tescil edilmigtir.

AVOD Altin’m %90'inin 55 milyon TL bedel tizerinden devir ahnmasina iligkin olarak ilgili pay
devirleri kapsaminda AVOD tarafindan yapilan 29.541.719 TL édemenin finansmani, genel
kurul yapiimaksizin esas sézlesmede yonetim kuruluna verilmis yetki kullanilarak, islem tarihi
itibarryla Sirket’in 100 milyon TL kayithi sermaye tavam igerisinde 45 milyon TL olan gikanhmsg
sermayenin tamam nakden karsilanmak suretiyle %100 oraninda 45 milyon TL arturilarak 90
milyon TL’ye ¢ikarilmast kapsaminda sermaye artimimdan elde edilen fondan kargilanmak
suretiyle gerceklestirilmistir. 12.958.281 TL’lik ddeme ise AVOD kaynaklarindan kargilanmig
olup, 55 milyon TL’lik satin alma bedelinin 42,5 milyon TL’lik kismt 6denmis, 12,5 milyon
TL’lik kismu ise ddenmemistis.

Ancak SPK tarafindan, AVOD un, yapmus oldugu 45.000.000 TL’lik sermaye artirimindan elde
etmis oldugu fonun 29.541.719 TL’Iik kisminn, séz konusu sermaye artiimina iligkin izahname
ve fonun kullamm yerine iligkin rapora aykirilik teskil edecek sekilde Nazun Torbaoglu ve Burak
Kizak’in AVOD Alun’daki hisselerinin satin alinmas: i¢in kullamiitnug oimast nedeniyle, soz
konusu satia alim igleminin, SPK’mn 11-23.1 sayih “Onemli Nitelikteki Islemiere igkin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi kapsaminda nemli nitelikteki islemier olarak siniflandmidig
belirtilmistir. Onemli nitelikli iglemlerin genel kuruida onaylanmas: gerekmekte olmasma
karsilik, s6z konusu sermaye artioumn genel kurul yapiimadan gergeklestiriimesi ve sermaye
artirimmdan elde edilen fonun 29.541.719 TL’lik kismunin fhrager ydnetim Kurulunun Sermaye
Artinmindan Eide Edilecek Fonun Kullamm Yerierine Iligkin Raporu’nda belirtilen hususlarin
disinda, Nazim Torbaogiu ve Burak Kizak’in AVOD Altin’daki paylarinin satin alinmasinin
finansmaninda kullantimas: dogrultusunda, SPK’nin 09.08.2019 tarihli yazist ¢ergevesinde,
Nazim Torbaoglu ile Burak Kizak'a 6denmis olan tutarin s6z konusu sermaye artirunindan elde
edilen fondan kargilanan 29.541.719 TUlik kismumn 15.12.2018 tarihinden itibaren
hesaptanacak faiziyle birlikte, AVOD’un sirket kaynaklarndan yapnug oldugu toplamda
12.958.281 TL’lik ddemelerin ise 6deme tarihlerinden itibaren hesaplanacak faizleriyle birlikte
Nazim Torbaoglu ile Burak Kizak tarafindan Thracgiya iade edilmesine, Thraggmin 20.08.2019
tarihli ydnetim kurulu toplantismda karar verilmigtir. S6z komusu duruma iligkin agiklamalar
09.08.2019 ve 20.08.2019 tarihinde KAP’ta duyuruimustur.

AVOD tarafindan 6denen toplamda 42,5 milyon TL’lik kaynagin meveut durum itibanyla
34.890.016 TL tutarinin Sirket hesaplanna odemesi gergeklestirilmis olup, kalan 7.609.984
TL’nin ise 15.04.2021 tarihine kadar iade isleminin tamamlanmasi dngoriiimektedir.

Yine SPK nin 05.12.2019 tarihli karar uyarinca; Ihraggi tarafindan, AVOD Altin paylarinin satin
alinmas: isleminin SPKn. ve ilgili mevzuat hitkiimleri kapsaminda incelenmesi neticesinde,
JIhrace1 tarafindan AVOD Altin’m %90 oranindaki hisselerinin Nazim Torbaogiu ve Burak
Kizak'tan satin almmas) islemi bedelinin (55.000.000 TL) tespitine ydnelik olarak KPMG
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanan slrkct dotfr e raporuna esas teskil
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eden maden ruhsati deger tespiti ¢aligmasinin teknik olarak yeterli bir ¢aligma olmadifs g6z
sniinde bulundurularak; SPKn'nun 21. ve 110. maddeleri kapsaminda yapilacak
olan degerlendinnelerde dikkate alinmak lizere;

-S6z konusu satin alma igleminin iptal edilerek konuya iligkin gerekli diizeltme islemlerinin 1 ay
iginde yapilmasi ve yapilan iglemler hakkinda Kurul'a bilgi verilmesi veya,

-SPK’nin 11.04.2019 tarihli ilke karar uyannca, AVOD Altm'in aktifinde yer alan bakir maden
ruhsatimin dederinin  tespitine  iliskin  olarak Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Komisyonu (UMREK) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK’ca belirlenecek olan
yetkin kisilere UMREK standartlar gergevesinde rezerv tespit raporu hazirlatiimas1 ve 56z
konusu rezerv tespit raporu esas ahnarak AVOD Alun hisselerinin 28.11.2018 tarihi
itibanyla degerinin tespitine iligkin olarak aym gekilde SPK’ca belirlenecek bir kurulnga girket
deger tespit raporu hazirlatiimast ve hazirlanacak rezerv tespit raporu ile sirket deder tespit
raporunun 6 ay iginde Kurul’a iletilmesine karar verilmigtir.

fhrage: tarafindan SPK’nin sdz konusu kararina istinaden AVOD Alun’ n aktifinde yer alan bakir
maden ruhsatimin rezerv deger tespitine iliskin deferleme raporunun yapuriimasima iligkin
caligmalara baglanmis olup, UMREK tarafindan yetkilendirilmis kisilerce degerleme raporu
hazirlanmustir. S8z Konusu rapor neticesinde Sirketin sahip oldugu maden sahasinda potansiyel
bakir cevheri kaynagi; 0,7-1.2 esik tenor degetleri baz ahnarak 8,56 milyon ton biiyiiklagiinde
%1,1-3,3 tendr arasinda defisen bakir cevher kaynag: tespit edilmigtir. UMREK’in
yetkilendirdigi kigilerce hazirlanan rapor esas ahnarak AVOD Alun’m sirket degerinin tespitine
iligkin degerleme raponun hazirlanmast igin ise Giireli Yeminti Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. ile sozlesme imzalanmug olup, s6z konusu sirket degerleme raporununa iliskin
caligmalar devam etmektedir.

AVOD Alun, 2013 yihinda izmir’in Menemen ilgesinde anonim sitket olarak kurulmus olup,
sitketin faaliyet konusu, ilgili birimlerden izin almak sarti ile yeralt: ve yeriistii maden ve tabii
kaynaklarinin gikartilmast ve iglenmesidir.

Sirketin merkez adresi Yildinm Mahallesi 35. Sokak No:62 Menemen/{zmir’ dir.

AVOD Altin’a ait Corum’daki 200712071 numarah maden ruhsati ile ilgili yapilan degerleme
cahismalar1 neticesinde, Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 20.11.2018 tarih
ve 2017-0ZEL-0113 sayih rapor ile 565.515.000 TL maden rezerv deferi, DMT GmbH & Co.
KG sirketi tarafindan ise 05.11.2018 tarih ve MCEl -2018-00605 sayili rapor ile 96.000.000 ABD
Dolars (525.000.000 TL) maden rezerv degeri tespit edilmistir.

AVOD Altin’n sermayesi 200.000 TL olup, sermayesinin tamamu AVOD’a atttir.

) Sermaye | Sermaye Pay
Adi - Soyadh Tutan (TL) (%)
AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tanm Uriinleri San. Tic. A.S. 200.000 100
Toplam 200.000 100

Avod Altin’in 300;%%%%0 dénemi itibari
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. . thrago Payr Olagan
Ticaret | Faaliyet |Sermayesi : . N . Kurulduga | Sermaye
Tutar | Oran | Aktifler | Ozkaynaklar | Faaliyetlerden v o
Unvaat Alant {FL) (TL) %) Kar / Zarar Ulke Taahhiidi

Avod | Madenctlik
Alttn | Faaliyetleri

200.000 |200.000{100,0013.361.009) -2.083.276 291,087 Tiwrkiye Yoktur

- Hasat BNO Krom Madenciligi
jhragemm bagh ortakhi Hasat BNO’ya ait Mugla ili Koycegiz ilgesinde bulunan
200712070 numaral: krom maden sahasinda 24.12.2018 tarihinde tesis kurulumuna baglanmig
olup, 31.01.2019 itibariyle de iiretime gegilmistir. Mugla ruhsatinda yaptlan yeralti galeri
calismast sonucu gikan krom stok yapilmaya baglanmistir. 2019 yihnda 3.050 ton krom #lretini
gerceklestirilmis olup, 30.06.2020 doneminde 563 ton krom satis: gergeklestirilirken, 2.487 ton
krom stogu bulunmaktadir. Krom madeni igin finansal tablo dénemleri itibarryla yapilan
harcamalar asagida yer almaktadur.

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020

607.105 290.190 372.483 138.460

- AVOD Yatirnm Amach Varhk Alimi

Ihrageinn 18.06.2020 tarihli KAP agiklamast ile Jzmir ili Menderes ilgesi Tekeli Maballesi 3 ada
49 parsel adresinde bulunan 60.000 m? bilyikligiindeki tarla yaurim amagh olarak 6.660.000
TL’ye pesin olarak satin almustir,

6.2.2. ibrace tarafindan yapilmakia olan yatiruniarnin niteligi, tamamianma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli haldanda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. fhraccinin yonetim organi tarafindan gelecefe yonelik nemli yatirnnlar hakkinda
ihrageiyi baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sdzlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

ihragemm bagh ortakhg AVOD Altw’m Gorum ili Bogazkale ilgesinde bulunan 200712071
numaral: maden sahasma iliskin olarak, stz konusu maden szhasim igletmeye a¢ma
kapsamnda, mithendislik ve altyapr konularmda, UMREK tarafindan ilgili raporlama
¢alismalart yapilmakta olup, stireg devam etmektedir.

Thraggmm 20.05.2020 ve 27.05.2020 tarihli KAP agiklamalarinda yer aldig tizere Thraggs, son
yillarda dilnya genelinde hizla yayginlagmaya baglayan vejeteryan iriinler pazarmnda satihmak
fizere, sebze bazh kirmuz et, tavuk ve tuna balig: tiretimini, yapilan 1 yilik AR-GE ¢aligmalan
sonucunda gergeklestimis olup, Tiirkiye'nin ilk bitkisel vegan parga etini trettigi agiklanmgtir.
Sebze bazh, saghkly, protein miktar ve B12 vitamini yitkseltilip kalorisi diigiriilen kiwmezt et,
tavuk eti ve tuna bahifmm seri firetimini yapmaya baglayan Ihrage:, séz konusu iiriine iligkin
yurtdisi pazarlardan siparig alma agamasina gelmisgtir.
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7. FAALTYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::
7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet

kategorilerini de icerecek sekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:

A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri A.S., 17.04.2003 tarihinde A.V.0.D. Kurutulmus
Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. unvamyla lzmir’de siiresiz olarak kurulmustur.
Sirketin unvam 01.09.2005 tarihinde A.V.0.D. Kurutulmug Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi
Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup, s6z konusu iglem 09.09.2005 tarih ve 6386 sayilt TTSG’de

ilan edilmigtir.

Thrager’min faaliyetleri esas olarak Ana Sozlesme’sinin “Amag ve Konu” bastikli 4. maddesinde
yer almakta olup, Ihraget meveut durum itibartyla her tiirlii sebze ve meyve kurutma iglemleri,
korutulmus veya konserve sebze ve meyvelerin alimi, satimi, iglenmesi, pazatrlanmasi,
komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve ithalattmn yapilmasi faaliyetleri ile igtigal etmektedir.
ibraggr ve bagh ortakhig Hasat BNO aractligyla yar kurutulmus ve kurutulmug domates, kuru
incir, kuru iziim, kuru kayist imalati ve ihracatinmn yapilmasi Thragginin ana faaliyet konularmi
olusturmakta olup, Ihraggt aym zamanda bagli ortakliklart Avod Altin ve Hasat BNQ araciligryla
krom ve bakir madenciligi alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

ihragcinin bagh ortakliz: Hasat BNO dolayistyla %51 oraninda istiraki olan Bega Dis Ticaret de
yurt iginde ve yurt disinda satigt yasak olmayan her tiirlii {riiniin ithali, ihraci, toptan ve
perakende dahili ticareti faaliyetlerini yiiriitmektedir,

Ihragginm iiriinlerinin tiretim sekli, hammaddelerin gordigi islem ve tirlin gegitlerine gbre 5 ana
gruba ayrilmis olup, agagida yer almaktadir.

o Giineste Kurotulmus Uriinler,

Firinda Yart Kurutulmus Uriinler,

Soslar ve Bruschettalar,

Fermente Sebzeler ve

Kozienmis Uriinler.

[hragginn rtinleri, baglica agagidaki sektdrlerde kullamlmaktadir.

o Endiistriyel tireticilere yan mamul olarak giden iiriinier,

¢ Restoran, otel, catering endfistrisine dagitim yapan distribiitor ve ithalatgilara giden nihai
firlinier ve

o Uluslararasi zincirlere verilen perakende {irtinler,

fhragcimin finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin ana irtin ve hizmet gruplart bazinda
kartlimi i ise detayh ofarak agaglda giistenlmwtnr

:-:lrai;lat : 31 12 2017 % | 31 20]8':.'.- % 31‘122{"9 % 30062019 . .%: 3{] 062029 .- o
ggﬁ;fl:“w 57.664.684 | 51,0 | 60.757.314 | 432 | 89.707.186 | 50.1 | S1.812.193 | 574 | 55.400052 | 542
Kuru lacir,
Kuen Ozitm, | 51.382.668 | 454 | 76.652.951 | 544 | 76.548.492 | 428 | 35.071.981 | 388 | 41.037.690 | 40.1
Kuri Kayist
ZiraDiger | 456 009 07 | 1824758 | 13 | 4065405 | 23 o8 10,2.483.025 | 2
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Biber 3314930 | 29 | 915426 | 07 | 1.121.833 | 07 | 905552 10 | 1498817 | 1,5
Hayvan
v 0 0,0 0 00 | 6947225 | 39 0 00 | 1481175 | 14
Krom
Madeni 0 0,0 0 0,0 0 0.0 0 0.0 406050 | 0.4
Ya 0 00 | s27062 | 04 | 503062 | 03 0 0.0 0 0.0
Domates
Toplam 113.118.374 | 100.,0| 140.777.511 | 100,0 | 178.963.203 | 100,0 | 90.307.561 | 1000 |102.306.813] 190,0

Ihrager hem kendi tarlalarmda hem de anlagmah oldugu tarlalarda {irlin yetigtirmekte olup,
tesislerdeki {iretim streci tarlalardan toplanan segilmis sofralik domateslerin fabrikaya
getirilmesiyle baglar. 1k asamada domatesler kalibrelerine gore ayiklanir, boylarna gore ayrilir
ve yikama istemlerine tabi tutulur. Yikama igleminin ardindan, domatesler parcalara béliniir ve
uygun sekilde tepsilere yerlestirilir. Tepsiler finnlara gotiriiltr ve finnlardaki kurutma iglemi
misterilerin belirledigi nem igerifine uygun olarak yapthr. Kurutma isleminin ardindan yari
kurutulmus domatesler IQF (Individual Quick Freezing) timel tipi dondurucularda sogutulur.
Belli dereceye kadar sogutulan domatesler polietilen torbalara almarak kolilerle depolanir.
Uretim kapasitesinin biiyitk kismi yukarida dzetlendigi sekilde degerlendirilmekte olup, bunun
yant sira, misterilerin talebi dogrultusunda, yag ve baharatiaria marine edilmig trtinler de
iiretilmektedir. Tiim bu asamalarda herhangi bir bozulmanmn dniine gecmek igin domatesin
sicaklig siirekli kontrol altinda tutulmaktadur.

{hraggt ayrica, “Farmer’s Choice” tescilli markas ile ig piyasa satiglar1 da gergeklestirmekte olup,
Ihraggt iretimleri igin ihtiyag duydugu hammaddenin bir kismm cifigiler ile sozlesme yapmak
suretiyle temin etmektedir.

ihrageinm, tiretim kalitesi ve zamanminda teslim avantajlarina gk olarak mevcut tedarik
iliskilerinden dolayr ABD pazarinda giiglii bir konumu bulunmaktadur. Thraggimn en bilytk
alicist ABD mensgeili Berelson Export sirketidir. Berelson Export’un sahip oldufu ABD’de
yerlesik Sundown Foods unvanh firma, McDonald’s gibi gida zincirlerinin tedarikgisi
konumundadir. Dolayistyla Thraggi, dolayh olarak McDonald’s gibi blyiikk uluslararasi
zincirlerin tedarikgisi konumuna gegmektedir.

Ihragg1, yar1 kurutulmus ve kurutulmus domates iiretimini, Jzmir-Menemen Turkelli’de,
kendisine ait 14.000 m? arsa {izerinde 5.000 m? kapal alandaki modern tesisinde stirdlirmekte
olup, bu tesislerde giinde ortalama 10 ton yar kurutulmus ve kurutulmug domates iretimi
yapilabilmektedir.

fhrage1 ve bagh ortakiiklari, tohum ithalinden son iiriin paketlemesine kadar gegen tim evrelerde
profesyonel zirai ekim, iiretim, kalite kontrol elemanlan ile firetim siirecini basindan sonuna
kadar takip etmektedir.

AVOD’un sahip oldugu uluslararas: kalite ve gida givenligi yonetim sistemleri sertifikalar
agagida yer almaktadir: ‘

“BRC (AA Grade)
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Hasat BNO nun ana faaliyetleri, kurutulmug domates imalat ve ihracatimn yapilmasidir. Hasat
BNO sadece giineste kurutma teknigini kullanarak, yas domateslerdeki nem orammi azaltip,
firinieri iglemekte olup, sirketin firiin grubu yalnizea kurutulmusg domatestir. Hasat BNO, giineste
kurutma islemini Ege Bolgesiin cesitli kdselerine dagilmy kurutma istasyonlarinda, kurutma
sonrasi agamalarn ise AVOD’dan kiralanan Menemen/izmir’deki isletmede gergeklestirmekte ve
yillik 3.000 ton kuru domates kapasitesi ile hizmet vermektedir. Isletmeye getirilen kurutulmug
domatesler, toz ve kalmti gibi unsurlardan temizlenerek soguk hava depolarinda muhafaza
edilmektedir. Misterilerden gelen talebe gdre kurutulmus domatesler islenmekte ve nihat
tiiketicinin kullanabilecegi hale getirilip ambalajlanarak satis islemi gergekl esmektedir.

Hasat BNO, Izmir ve Manisa civarinda kendi tarlalarinda tirtin yetistirmekte olup, tarlalardaki
tiretim kosullari, sirketin ziraat mithendisleri ve nzman kadrosu tarafindan siirekli olarak kontrol
altinda tutulmaktadir, Tesislerdeki firetim siireci, tohumu ve fidesi bu ig igin uygun sofralik
domateslerin toplanmas: ile baglamakta olup, toplanan domatesler, yaz aylarmdaki giinesin
acisina bagli olarak 4-6 glin arasi veya 6-8 giin arasinda agik alanda kurutulmaktadir. Gilneste
kurutulan iiriinier sonrasinda bu agik alanda ¢uvallarla paketlenmektedir. Cuvallarla fabrikaya
getirilen kurutulmug domatesler, toz ve kalint1 gibi unsurlardan temizlenerek, musterilerden
gelen talebe gore islenmekte ve nihai tiketicinin kullanabilecegi hale getirilip kolilerle
depolanmaktadir. Avrupa Birligi mevzuatina tabi iilkeler, islenmis ve kurutulmug meyve-sebze
driinlerinde kiikiirt istemediginden, AB iilkelerine gidecek triinler bozulmamasi igin
tuzlanmakiadir. Avustralya ve ABD gibi iilkelerde ise nihai drtiniin parlak kirnmzi tonlarinda
olmas: bir tercih unsuru oldugundan ve kiikrt ile ilgili dizenlemelerin AB mevzuatina gore daha
esnek olmasindan atiirti, bu tilkelere ihracat yapilan triinlerde kiikiirt kullamlmaktadir.

Hasat BNO’nun faaliyetlerini gergeklestirdigi tesislere iligkin bilgiler ozetle asagida yer
almaktadir.

Hasat BNO Hasat BNO Hasat Bl;?lf anadora
. Hasat BNQ Sopuk Hava R .. | Hasat BNQ - Banadora
Tesis Adi Deposu Hasat BNO Uretim Tesisi Sube Uretim Tesisi
Adresi Alibeyli Kasabast Yildinm Mah. 35. Sok. | Bahgelievler Sokak No:19
Saruhanh - Manisa No:62 Menemen - izmir | Kizilcaova Bayindi/izmir
Biiyiikliigi | : 23.255 m? 2.000 m? 11.794 m?
Kullamm Kurutuimus Domates Kurutulmus Domates
Amacl :| Hammadde Stok Alam Uretimi Uretimi

ihraggl, domates kurutma iglemini finnlarda, Hasat BNO ise giinegte agik alanlarda
kurutmaktadir. Thracel, firmda yart kurutulmug domates Gretmek igin finn kurutma sistemini
faaliyete gecirmistir. Finnlanarak kurutma sistemi, liretim agisindan yeni ve farkl bir teknoloji
ifade etmekte olup, bu sistem ile iklim kosullarma bagh kalmadan ve tamamen hijyenik ortamda
kurutma yapmak miimkiin olmaktadir.

Hasat BNQ’nun sahip oldugu uluslararast kalite ve gida giivenligi yonetim gjstemleri sertifikalar;

asagida yer almaktadir:

-
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*Organik
*Global G.AP.
«fyi Tanm Uyguiamalar

Giineste kurutulmus iirtinler, tiretim sekli, hammaddelerin gordiigi iglem ve tiriin gesitlerine gore
3 ana gruba ayrimstir.

+Giinegte Kurutulmus Kiikiirthi Kuru Domates

+Giineste Kurutulmug Tuzlu Kuru Domates

+Giineste Yar1 Kurutulmug Domates (Sun Semi Dried)

ihraggt ve Hasat BNO hem kendilerine ait hem de kiraladiklan tarlalarda domates Uretimi
yapmaktadir. ihtiyag duyuian hammaddeleri giftgilerle yaptigs sdzlegmelerle temin etmektedir.
Yapilan sozlesmelerle gerek fiyat, gerekse miktar onceden belirlenmek suretiyle tretim
maliyetlerinin kontrol altinda tutulmasi saglanmaktadir.

{hraget ve baglt ortakiigt Hasat BNO ayn Uriin gesidi ile farkh miigterilere sahip olmakia birlikte,
miister talepleri dogrultusunda birbirlerine satig yapmaktadic fhragci, Hasat BNO’dan yas
domates, sun seni dried olarak adlandinlan giineste yan kurutulmug domates ve Hasat BNO
Baymdir Subesi’nden firinda yar1 kurutulmug domates tedarik etmektedir.

ihraggimn meveut firetim kapasitesi 3.068 toudur.

ihraget ve bagli ortakiigi Hasat BNO’nun dretim kapasitesi ile birlikte iiretim ve kapasite
kullamm oranlar agagida yer almakitadir.

AVOD 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Kapasite (Ton) 3.068 3.068 3.068 3.068
Uretim {Ton) 1.802 1.637 1.904 901
KKO 28.73% £3,36% 62,05% 58,74%
Hasat BNO 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2020
Kapasite (Ton) 2.280 2.880 2.880 2.880
Uretim (Ton) 1.948 1.261 1.423 1125
KKO 67,64% 43,78% 49,42% 78,16%
Hasat BNO - Banadora Sb. (*) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.202¢
Kapasite (Ton} 1.844 1.920 1.920 1.920
Uretim (Ton) 307 340 342 0
KKO 16,65% 17,71% 17.81% 0,00%

(*) Hasat BNO 26.02.2014 tarihinde, Banadora Gida Yag Meyve Scbze Kozmetik Uriinleri
San.ve Tic. A.S. (Banadora) sermayesinin %90’1na, 25.04.2014 tarihinde ise tamamina salip
olmustur.

31.08. 2015 tarihinde Banadora ve Karmet Tanim Petrol Uriinier: Gida Hayvancmk San. ve Tic.
151 Kanunu nun ilgili hikiimiegingsygun olarak tim
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devralinarak, Hasat BNO biinyesinde birlestirifmig olup, séz konusu birlegme iglemi sonrasy
Bahgelievler Sokak Kizilcaova No:19 Baymdir/izmir adresi Hasat BNO Banadora subesi olarak
tesctl edilmistir.

ihraggimn konsolide sats gelirleri igerisinde ihracatin payr 2017 yilinda %95,38 iken, 2018
yilinda %95,8%9°a yilkselmis, 2019 yilmda ise %89,98’e gerilemistir. 30.06.2020 dénemi
itibanyla ise Ihrar,:r,:mm has;latmm 1§:msmdek1 1hrac at payl %84 82 0ranmdad1r

(}.‘r”;f;'”t 31 12.2017 % | 3112 2018, % 31 12 2019 % 3006.2019 % 30'._06_._20@6}_ Y
:;::;g; 5.225.843 | 4,62 | 5.787.953 | 4,11 | 17.936.096 | 10,02{10.681.968 | 11,83 | 15.535.225 | 15,18
:;‘:’:g'f’ 107.892.531 95,38 |134.989.559 | 95,89 | 161.027.108 | 89,98 | 79.625.594 | 88,17 | B6.771.595 | 84,82
Toplam | 113.118.374 | 100,0 | 140.777.512 | 100,0 | 178.963.204 | 100,0 [ 90.307,562 | 100,0 | 102.306.820 | 100,0

thrager aynica, bagh ortakhgt Hasat BNO’ya ait Mugla’nm Koycegiz ilgesinde bulunan RN
200712070-ER 3159022 numarali IV. Grup (Metalik) Maden Istetme Ruhsath maden sahasi
aracitifiyla kromn madenciligi faaliyetleri, AVOD Altin’a ait Corum’un Bogazkale ilgesinde
bulunan RN 200712071-ER 3159023 numaralt IV. Grup (Metalik) Maden Igletme Ruhsath
maden sahas: araciligtyla da bakir madenciligi faaliyetlerini gergeklegtirmektedir.

thraggi tarafindan yayimlanmig izahname, faaliyet raporlan, bagimsiz denetim raporlar: ve
finansal tablolar gibi belgelerin ya da ortaklikla ilgili ézel durum agiklamalarnm incelenmesi
suretiyle ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi edinilebilir. [hraggimn internet sitesi veya Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) yoluyla ilan etmesi gereken izahname, faaliyet raporlar1, bagimsiz
denetim raporlar, finansal tablolar gibi belgelere ve ortakhkla ilgili dzel durum agiklamalarina
www.avod.com.ir adresli internet sitesinden ve K AP tan (www.kap.org.tr) ulagilabilir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

fhraccinm 20.05.2020 ve 27.05.2020 tarihli KAP agiklamalarinda yer aldig1 lizere Thragei, son
yillarda diinya genelinde hizla yayginlagmaya baglayan vejeteryan triinler pazarinda satilmak
fizere, sebze bazl kirmuz: et, tavuk ve tuna bahig iiretimini, yapilan 1 yillik AR-GE galigmalain
sonucunda basartyla gergeklestirmis olup, Tlirkiye'nin ilk bitkisel vegan parga efini firetmigur.
Sebze bazh, saglikh, protein miktar1 ve B12 vitamini yiikseltilip kalorisi diiglirtlien kirmizt et,
tavuk eti ve tuna bahguun seri firetimini yapmay: bagaran [hragei, séz konusu iriine iligkin
yurtdigi pazarlardan siparig alma agamasina gelmigtir.

thragginn bagh ortakliklart Hasat BNO ve AVOD Altin’in sahip oldugu RN 200712070-ER
3159022 ve RN 200712071-ER 3159023 numaralh maden sahalarmna iligkin olarak madenlerin
degerlemesi ve fizibilite calismalari ile ilgili olarak yetkili kuruluslarca belirli dénemler itibartyla
gerekh raporlar hazirlanmaktadir.
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Hasat BNQ’nun sahip oldugu Muglaili, Kéycegiz ilgesinde bulunan 1.935,87 hektar yuzélgimli
maden sahasinin degerlemesi ve fizibilite gattgmalan ile ilgili 06.09.2016 tarihinde DMT GmbH
& Co. KG (DMT) firmasi ile sézlesme imzalanmus olup, DMT firmas: 6n saha degerlemesi ve
jeoloji taramasimi tamamlamis ve olumlu goriislerdeki tespitleri ile ileri seviyede arama
faaliyetlerine devam edilmesi dnenlmistir.

Ardindan, sondaj ve isletme izinleri ile ilgili gerekli bagvurular yapilmus, sondaj ¢aligmasma
baslanmis ve tam kapsamls, uluslararas: gegerliligi olan 26.02.2018 yiirtirlik tarihli GEE5-2016-
01041 referans numarali teknik rapor hazirfanmigtir.

Soz konusu raporda belirtilen nemli hususlar asagida yer almaktadir:

Tasimmaz alaninin 700 m ila 1.400 m rakima sahip oldugu ve araliklarla derin yariklara sahip
oldugu belirtilmistir.

Raporda séz konusu taginmazin maden ocag olarak kullanilmasmna iligin Hasat BNO;
25.03.2014-25.03.2024 tarihleri arasinda gegerli olan “RN 200712070-ER 3159022 nolu IV.
Grup (Metalik) Maden Isletme Ruhsat’’nin” sahibi oldujuna iligkin ruhsatnameye yer verilmig
olup, teknik raporda tahmini 74.800 ton kaynak oldugu belirtilmistir.

DMT jeolojik kromit cevheri yaptlanmasinin devam edilmesi, jeolojik yapilanma ve devamlilik
yatirmu  igin  gukwr duvarlanmin  detayll haritasimn - gikarilmas, cukurlarm  yemiden
yapilandirilmasim ve gukurlar etrafindaki topografik yapimn arastirilmasi, kromit bilesimi ve
degisken olasiliklar ile ilgili testier igin elekiron mikroskobu ile yaptlan incelemelerin bitirmesi
yoniinde tavsiyede bulunmustur.

Rapora ek olarak maden damsmant Dirk H. Wagner tarafindan hazirlanan On Hazirlik Maliyeti
ve Uretim Piani ilgili tasinmaz igin hazirlanmistir. Anili ek raporda yerel uzmanlar tarafindan 3
cevher kitlesi oldugu belirlenmis ve bu cevher kitlelerinin yiizeye yakin oldugu ile ¢ukur
yonteminin de maden ¢ikarma yontemi olarak segildigi belirtilmigtir. Hasat BNO’nun yillik
20.000 ton iurin hedeflemekte oldupgu, maden yagamumn 4 yil daha devam edebilecegi
belirtilmistir. Son olarak da projenin baslangigtan beri pozitif nakit akigina sahip oldugu ve
tasimmazin toplam degerinin 47,7 milyon TL oldugu belirtilmistir.

Hasat BNO tarafindan 28.09.2017 taribindeki talep Uzerine maden ocafi rezerv tespit raporlarina
iliskin belirlenen rezerv miktarimin piyasa deBerinin belirlenmesine yonelik Dinya Grup
Gayrimenkul Degerleme Damgmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 25.12.2017 tarihli ve 2017-
OZEL-0082 numaral: degerleme raporunda ise asagidaki hususiar tespit edilmistir:

Soz konusu taginmazin konumu ve diger etkenler goz oniine alindiginda Krom Madeni Ocag:
olarak isletilmesi en iyi ve etkin kullamm sekli oldugu tespit edilmistir.

S6z konusu maden sahasinda gorlindr rezerv miktart 73.114 ton olarak belirlenmis olup,
tasinmazin rezerv degerlemesi sonucu degeri KDV harig 50.300.000 TL olarak belirlenmistir.
Cevherin ortalama ton basma saus fiyat1 260 USD olarak kabul edilerek rezerv degerlemesi
yaptlmast uygun gdriilmustiir.

AVOD Altin’in sahip oldugn Corum ili, Bogazkale ilgesinde bulunan 1.375 hektar yiizélclimld
maden sahastnin degerlemesine iliskin ¢aligmalar ise eg zamanl: ve birbirde bagimsiz olarak
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yiiriterek DMT GmbH & Co.KG ve Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme Damsgmanlik A.5.
tarafindan tamamlanms olup, séz konusu rapotlart KAP’ta agiklanmisgtir.

AVOD Altin sahip oldugu bakir maden ocafi sahasina iligkin, Dinya Grup Gayrimenkul
Degerleme Damigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 20.11.2018 tarihli ve 201 7-OZEL-0113
numarali raporunun sonug kisminda meveut bakir konsantre rezerv tendr oraninin %18 olmasina
bagh ton basina 1.112,58 USD/ton olarak belirlenen degerden ton bagina maliyet rakami olan
515,49 USD indirilerek net rezerv degeri hesaplanmgtir. S6z konusu maden sahasinda rezerv
miktan: 177.032 ton olarak belirlenmis olup, tasinmazin rezerv degerlemesi sonucu degeri KDV
harig 565.515.000 TL olarak belirlenmisgtir.

DMT GmbH & Co.KG tarafindan hazirlanan 05.11.2018 tarih ve MCE1-2018-0065 sayth rapora
gire 50z komusu maden sahasina iliskin 96.000.000 USD (525.000.000 TL) maden rezerv degeri
tespit edilmistir.

SPK’min 11.04.2019 tarihli ilke karan uyarinca, AVOD Alun'in aktifinde yer alan bakir maden
ruhsatinin degerinin tespitine iliskin olarak Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (UMREK) tarafindan yetkilendiriimis ve SPK’ca belirlenecek olan yetkin kigilere
UMREK standartlan ¢ergevesinde rezerv tespit raporn hazirlatilmasi ve séz konusu rezerv
tespit raporu esas alinarak AVOD Altn paylaninin 28.11.2018 tarihi itibariyla degerinin tespitine
iliskin olatak aym sekilde SPK’ca belirlenecek bir kuruluga sirket deger tespit raporu
hazirlatilmass ve hazirlanacak rezerv tespit raporu ile girket deger tespit raporunun 6 ay iginde
Kurul’a iletilmesine karar verilmigtir.

fhragct bu karara istinaden AVOD Altin’in aktifinde yer alan bakir maden ruhsatwom rezerv deger
tespitine iliskin degerleme raporunun yaptinlmasina iliskin ¢aligmalara baglamug olup, UMREK
tarafindan yetkilendirilmis kigilerce degerleme raporu hazirlanmustir. Sz konusu rapor
neticesinde Sirketin sahip oldugu maden sahasinda potansiyel bakir cevheri kaynag; 0,7-1.2 esik
tenér degerleri baz alinarak 8,56 milyon ton biiyitklfigiinde %]1,1-3,3 tentr arasinda degisen bakir
cevher kaynag: tespit edilmisti. UMREK’in yetkilendirdigi kisilerce hazirlanan rapor esas
alinarak AVOD Alun’in sirket degerinin tespitine iligskin degerleme raponun hazirlanmasi igin
ise Gitreli Yeminli Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. ile sézlesme imzalanmisg
olup, s6z konusu sirket degerleme raporununa iligkin ¢aligmalar devam etmekiedir.

S6z konusu cevherin kesinligini ilerletmek ve olast sikintilarla kargilasmamak adina maden
sahasinda potansiyel cevher tespit raporu ¢ahgmasina ilaveten UMREK yetkin kisisi ile bir
sonraki agama raporlama ¢aligmalarina da baslanacaktir.

7.2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihracinm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

AVOD, kurutulmus domates bagta olmak iizere kurutnlmusg meyve ve sebze sektoritnde faaliyet
gdstermekie olup, aym zamanda ball ortakliklar1 Hasat BNO ve AVQD Alim aracihiyla
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madencilik sektériinde bakir ve krom madenciligi faaliyetleriyle de istigal etmektedir. Thraggi
aynica bagh ortakligi Bega Dis Ticaret aracilifiyla da yurtici ve yurtdist ticaret faaliyetlerini
yiiriitmektedir.

ihragcimn ana faaliyet konusu kurutulmug domates imalatt ve ihracatinmn yapiimasidir,
Dolayisiyla sektor olarak domates endiistrisinin incelenmesi uygundur.

Kurutulmus Domates Sektorii;

Domates, ditnyada en gok iiretilen, titketilen ve ticarete konu olan tarim {irfinlerinin baginda
gelmesi, insan beslenmesinde vazgegilmez tirtinlerden olmas: ve gida sanayinde donduruimus,
konserve, salca, ketgap, tursu gibi ¢ok ¢esitli kullanim alanlarina sahip olmast nedeniyle énemli

sebzelerin baginda gelmektedir.

FAO 2018 verilerine gore, 1,1 milyar ton olan diinya yas sebze iiretiminde domates 182 milyon
ton ile %16’Lik paya sahiptir. Diinya domates tiretiminde 2018 yili itibariyle 61,6 milyon tonluk
tiretim ile Cin ilk sirada, 19,3 milyon tonluk iiretimi ile Hindistan ikinci, ABD 12,6 milyon ton
ile figiincti ve 12,2 milyon tonluk iiretimi ile Turkiye dérdiincii sirada yer almaktadir, Diinyada
lider konumda olan Cin, toplam diinya domates liretiminin %34’k kismm karsilamaktadir.

Domates {redminde Goenii Ulkeler (%)
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Diinya Domates Verileri 2015 20016 2017 2018 2018 Degisim
Alan (Bin Hektar) 4.799 5,013 4.846 4,762 = -1,7%
Verim (Ton/Hektar) 36,8 35,5 373 38,3 - 2,5%
Uretim (Bin Ton) 176.823 178.158 180.945 182.256 - 0.7%
fthalat (Bin Ton) 7.663 7.773 7465 8.019 7.188 -10,4%
ihracat (Bin Ton) 7.944 8.370 7.993 8380 7.654 -8,7%

Ti rikive Domates Yevileri 2015 2016 2017 2018 2019 Degisim
Uretim (Bin Tom) 11.820 12.615 11,600 12.750 12.150 -4, 7%
Tiketim (Bin Ton) 9285 9.340 9.284 9443 9013 -4.6%

fthalat (Bin Ton) 9,7 109 10,4 112 34,8 210,7%
ihracat (Bin Ton) 1.127 1.195 1.246 1.205 1.155 -4.1%
Kisi Bast Toketim (kg) 119,5 118,6 116,3 116,9 109,9 -6,0%

Kaynak: Tanim Urunleri Piyasalari, Domates Raporv, Temmuz 2020,
hitps://arastitma.tarimorman. sov.tetepge/Beloele ' PDF%20Tar%CA%B 1m%e20%C3 %8 CrY
salar%C4%B1/2020-

Temmuz%20Tar%eC4%B 11 %20%C3%9Cr2eC3%BCn leri%20Raporu/ 23, %20 Temniz-
2020.%20Tar%C4%B Fn%e20%C3%9Cr%C3%BChleri%20Piyasa%e20Rapary.pdf

Diinya domates ticaretine yonelik 2019 yil1 verilerine gore domates ihracatinda Meksika birinci
sirada yer alirken, Hollanda ikinci, Ispanya ise figiincii sirada yer almaktadir. 5. sirada yer alan
Tiirkiye’nin 2019 yilinda ihracattaki pay1 535 bin ton ile %7,4 olarak gergeklesmistir.

Ulkeler (Milyon Ton) 2015 2016 2017 2018 2019
Meksika 1.561 1.749 1,743 1.832 1.859
Hollanda 1.032 1.068 1.089 1.050 1.091
ispanya 955 ol | 810 814 768

Fas 501 525 528 569 588
Tiitkiye 541 486 526 530 535
Belcika 232 220 219 224 250
Fransa 243 248 231 224 235
ABD 201 209 203 216 197
Cin 195 206 266 204 196
Kanada 158 193 202 191 177
Diger 2.390 2.586 2257 2.393 1.331
Diinya 8.009 8.401 8.073 8.287 7.228
Kaynak: Trademap

Thracat miktarinda %7,4 pay ile 5. sitada olan Tiirkiye, thracat degeri agisindan ise 303 milyon
dolar ile %3,4 pazar payi ile 8. sirada yer almaktadir.

Ulkeler (Milyon Dolar) 2015 2016 2017 2018 2019
Meksika 1.814 2.133 1,955 2.299 2.155
Hollanda 1.708 1.725 1.960 1.933 1.968
{spanya 1.083 1.070 1.141 1.098 1.050

Fas 529 512 380 685 765
Fransa 349 355 380 367 381
Kanada 313 373 415 415 379
Belcika 285 285 304 287 309
Tirkiye 365 240 290 2990 303
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Difer 1.539 1.507 1.480 1.641 152
Dilnya 8.461 8.722 2.057 9.346 8.954

Kaynak: Trademap

Tiirkiye domates ekim alanian incelendiginde 2019 yilinda Tirkiye domates ekim alanlarinda
%11,4’litk paya sahip olan Antalya 197 bin dekar ile birinci sirada yer alirken, Bursa 175 bin da
ile ikinci, Izmir ise 126 bin dekar ile igincii sirada yer almaktadir. 2019 yilinda Antalya 2,53
milyon tont domates firetim ile birinci sirada yer alirken, Bursa 1,49 milyon ton ile ikinei, Mersin
ise 1,04 milyon ton ile iigiincii sirada yer almaktadir. Thraggi, 2019 yidinda kendi sekidriinde
ihracat stralamasinda Tiirkiye birincisi elmustur.

Tedarik ve lojistik agisindan, domates isleme tesisleri domates firetimi yapilan bélgelere yakin
olarak kurulmaktadir. Nakliye maliyetleri ve teslimat kolayhigina ek olarak, domates igleyen
firmalar genelde domates iireticileriyle dnceden sdzlegme yaptiklan igin tesislerin Marmara ve
Ege bolgesinde yer almasi avantaj saglamaktadir.

Domates ve domates triinleri ile ilgili diizenleme “Tiirk Gida Kodeksi Salga ve Benzeri Uriinler
Tebligi”nde belirtilmistir. Ayrica “Ttrk Gida Kodeksi Mikrobiyolojik Kriterler Yonetmeligi nde
de kurutulmus meyve ve sebzeler igin diizenlemeler yer almakiadir.

Kurutulmus domates, Tiirkiye’de geneflikle fzmir ve civarmda islenmektedir. Tirkiye’de
Akdeniz Bolgesi domates tiretiminde 1. sirada olmasina ragmen, Akdeniz bélgesinde yetigtirilen
domates kurutma igin yeterince uygun degildir. iklim sartiarinin Ege Balgesi’nde daha elverigh
olmasi ve lojistik maliyetlerden &tiirii, kurutulmus domates isleyen tesisler genel olarak Izmir ve
civannda toplanmisur. Ege Bélgesi yilda ortalama 20.000 ton kurutulmug domates {iretime
kapasitesine sahiptir.

Endistriyel bir siireg olan kurutma islemi, gida sanayinde ve farkh sekitrierde yaygin olarak
kullaniimaktadir. Ozellikle meyve ve sebze tirtinlerinde tercih edilen bu yéntem ile daha az enerji
harcanmakta, azalan kiitle ile tasima kolaylagmakta, daha uzun raf mriine sahip ve daha yogun
besin degeri olan Griinler elde edilmektedir.

Meyve ve sebzelerin kurutularak muhafaza edilmesi ilk ¢aglardan bu yana kullamlan eski bir
muhafaza metodu olup, daha ¢ok giineste kurutma kullamlmigtir. Kuruitma terimi gida
maddesindeki nemin uzaklastiriimast anlamim tagimaktadir. Béylece, gidanin nem seviyesi
mikroorganizma gelisimini engelleyecek diizeye ditstiriiimekiedir. Bu pzellikleri ile kurntma,
cok cesitli driinler igin en kolay ve gida muhafaza y6ntemidir. Kurutulmus tirlinler taze irin
pazarina etkili bir aliernatif olugturmugtur.

Tesvik Uygulama ve Yabanei Sermaye Genel Midrliigtince verilen, sektore iligkin yatirim
tesvilk belgeleri tarandiginda meyve sebze kurutma tesislerinin [zmir ve Manisa illeri aguhkl
olmak tizere Ege Bolgesi’nde yogunlasuf gériimektedir.
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2018 Toplam
Yillar 2010 201t 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 Kurulu
{May1s) K .
apasite
Kurulu
Kapasite | 12.515 | 14.039 [ 11.612 | 6.374 | 2.153 | 7.986 | 11.310 25.082 40.822 131.893
(Ton/yil)
Kaynak: Gtiney Ege Kalkinma Ajansi,

hitp:/eeka. cov.i/Dosvalaro  1coqe08sclh8idd8snhehlofae. pdf

2010-2018 willar arasinda yatirmm tegvik belgesi almig 47 yaunmn 15°i Manisa’da, 1374
Izmirde ve 4% Aydin’da kayithdir. Agirhkh olarak kurutulan meyve sebze tiirleri 1se domates,
iiziim, kayist ve incirdir.

Karu Meyve ve Mamulleri Sektirii;

Ihraggimin ana faaliyet konusu kurutulmus ve yan kurutulmus domates imalat ve ticareti olmakla
birlikte, kuru incir, kuru tiziim ve kuru kayis1 faaliyetleri de Ihrager faaliyetlerinin biiytk bir
kismim olugturmakta olup, Thragemin finansal tablo dénemleri itibariyla konsolide hasilatinin
%36,4’inii olugturmaktadir.

Kuru incir Sektorii

Incir kiiltiirii Anadolu’da insanlik tarihi kadar eski donemlere dayanan kiiltiir meyveleri iginde,
en eski gelisme tarihine sahip meyvelerden biridir. Incirin anavatanm1 Turkiye olup, buradan
Suriye, Filistin ve daha sonra da Ortadogu tizerinden Cin ve Hindistan'a yayilmistir.

Diinyada olduk¢a sinirls sayida tilkede incir tretimi yapilmakta olup, buna bagh olarak kuru incir
tireten iilke sayisi da oldukga azdir.

Incirin yetistirilmesi igin en elverigli bolgeler Biiyitk ve Kiigiik Menderes havzalaridir. Incirin
%80’i Aydmn gevresinde Biiyik ve Kiigitk Menderes ovalannda yetisir. Burada daha gok
kurutmalik incir yetistirieiligi yapiimakiadir. Incir, her ne kadar subtropik bir meyve olsa da genig
ekolojik uyum kabiliyeti nedeniyle ilkemizin tiim sahil kusaginda yetigtirihmektedir. Bu
dogrultuda, Marmara, Akdeniz, Karadeniz ve Gimeydogu Anadolu Bolgeleri gibi bazi
bolgelerimizde de sofralik incir yetigtiriciligi yapilmaktadir.

2015/16 sezonunda 74.505 ton seviyelerine kadar yiikselmis olan incir Uretimi, 2016-17
sezonunda ise iklim sartlarina bagh olarak 72.000 ton seviyesine gerilemis, 2017-18 sezonunda
ise 78.200 ton seviyelerine yiikselmis, 2018/19 sezonunda ise 80.000 ton ile yiikselige devam
etmis 2019-20 sezonunda ise 87.010 ton seviyesine ulagmigtir.

Yillar Uretitn Miktari (Ton)

2006-07 60,393

2007-08 48012

2008-09 50.604

2002-10 96.590

2010-11 58.662

201 1-12 55.653

2012-13

2013-14 9535@& ; ot
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2015-16 74,505
201617 72.000
2017118 78.200
2018/19 80.000
2019/20 87.010

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanh@, Esnaf, Sanatkarlar ve Kooperatifgilet Genel Mudurltg, 2013 Yih Kurn Incie
Raporu, Nisan 2020,

hitos://esnafkoop.ticaret vov tr/data;Sd44 168e [308764330655441720 19%20K uru%s20%C4%BIncir*20Rap
or.pdf

Kuru Kayisi Sektérii -

Kayisi, tiretimi her ne kadar diinyanin hemen her yerine dagilnus olsa da daha ¢ok Akdeniz'e
yakin olan iilkelerde Avrupa, Amerika ve Afrika kitalanna yayilmis ve burada yetisme alam
bulmus bir iirlindiir. FAQ verilerine gore, 2018 yili itibanyla diinyada 549 bin ha alanda kayisi
{iretimi yapilmakta olup, bu tiretim alanmin %22,9’u Tiirkiye’de bulunmaktadir. Tiirkiye’yi fran,
Ozbekistan, Cezayir ve Pakistan takip etmektedir. Diinya taze kayisi tiretimi 2018 yilinda bir
Snceki yila gére %19,5 oraninda azahg gostererek yaklasik 3,8 milyon ton olarak gergeklesmigtir.

Diinya taze kayisi iiretiminde 750 bin ton firetimle Tiirkiye birinci sirada yer alirken, 494 bin ton
ite Ozbekistan ikinci sirada, 342 bin ton tiretim ile Iran tigiincii sirada yer almaktadir. 2019 yih
verilerine gore; diinyada toplam 451 bin ton taze kayisi ihracatimm 93 bin tonu Ispanya tarafindan
yapilirken, 68 bin ton ile Tirkiye ikinci sirada, 58 bin ton ihracat ile (Ozbekistan iigiincti sirada
yer almaktadir. Dtinyada toplam 154 bin tonluk kuru kayis: ihracati yapiimakta olup, bunun 100
bin tonu (%64,9) Tirkiye tarafindan gergeklestirilmigtir.

Diitnya Kayisi Verileri 2015 2016 2017 2018 2019 | Degisim
Alan (Bin Hektar) 359 593 560 549 - -2.0%
Verim (Kg/Hektar) 7.039,0 8.310,0 8.511,0 6.995,0 - -17,8%
Uretim 39340 | 49260 | 47690 | 3.8390 | - | -19.5%
Taze Kavist {thalat 278,0 316,0 3950 3810 392 2.9%
Taze Kayssi fhracat 321 333 412 462 451 2.4%
Kura Kayts: ithalat 11 131 142 144 143 -0,7%
Kuru Kayis: fhracat 141 135 149 139 154 10,8%
Kuru Kayist thracat Fiyatt (USD / ton) 2.941 2.943 2.595 2411 2.283 -5,1%

Tarkiye Kayisi Verileri 2015 2016 2017 2018 2019 | Degiisim
Alan (Bin Hektar) 1.169 1.222 1.248 1.261 1.268 0.,6%
Veeim (Ton/Agac) 18 44 47 62 45 -274%

Uretim 278210 | 696.100 | 749.050 | 10.006.653 | 769.927 | -92.3%
Tikelim 46.633 126.845 | 213.832 226.613 193.663 | -14,5%
Stok DeBigimi -83.000 | 132.782 | 24.718 181.200 -8.841 | -104,9%
fthalat 7.480 8.215 3912 3.864 10,503 | 171,8%
[hracat 306.317 | 404,422 | 464.358 540.719 | 546.431 1,1%

Kaynak: Tarim Urtinleri Piyasalari, Kayisi Raporu, Temmuz 2020,
https:/farastirmataritaarman. gov.ttitepae/Belgeler/PDF% 20 TardsC4% B 1m %620%C
salar2eC4%B 1 /2020-

Temmuz%20Tar%C4% B 1m%209%C 399 Cr 2 C 3% BCnleri%20Raporw/Kav? ?:C4%BI5°/0C4”/0I31 %620Temmuz.-
2020.%420Tar%C4%B [ m%020%3%9Cr%C3%BCnleti%020P ivasa%20Raporu. pdf
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Kuru Uziim Sektérd

Ulkemiz dilnyanin en biiyiik gekirdeksiz kuru iizitm Greticisi ve ihracatgisidir. Diinya ¢ekirdeksiz
kuru iiztim ihracatinin vaklagik %40 — 45°ini gerceklestiren ilkemiz, diinya gekirdeksiz kuru
{tzlim fiyatiarinin olugmasinda dnemli etkiye sahiptir. Ulkemizde tiretilen fiziimiin yaklastk 2/3°si
cekirdekii, 1/3°1 ise gekirdeksiz {izimden olugmaktadtr.

Cekirdeksiz kuru fiziimin diinya rekoltesi ortalama 1.100.000 - 1.200.000 ton civarindadir
Tiirkiye rekoltenin %25 ine tekabiil eden ortalama 250.000 — 300.600 tonluk @iretim ile diinyada
oldukea biiyiik bir paya sahiptir. Tirkiye’de Wretilen ¢ekirdeksiz kuru iiztimiin yaklagik %90°1
ihrag edilmektedir. Dinyadaki ihrag payumiz ise %40 — 45 arasinda degigmektedir. Tiirkiye
ihracatmtn biytik bir boliimii AB iilkelerine yapilmaktadir. Cekirdeksiz kuru iziim yilhk
yaklasik 400 — 500 milyon dolar déviz geliri ile tarimsal Giriinler bazinda ilk ¢ sira igerisinde yer

alan 6nemii ihrag Urtinierindendir.
Kaynak: T.C. Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Midirlisti, 2019 Yil: Kuru Uziim Sektér Raporu, 2020,
o Swww.tmo.eov.bfUpload/Document/sekeorrapor la riskuruuzun 20 1 9.pdt”

Diinya Kuru Uziim Uretimi (Ton)

Ulkeler 2015 2016 2017 2018 2019 Ortalama
Tirkiye 196,000 313.000 310.000 261.000 305.000 277.000
ABD 204.000 243,000 215.000 226.000 225.000 240.600
fran 160.000 200.000 125.000 170.000 170.000 165.000
Cin 165.000 130.000 130.000 170.000 180.000 155.000
Sili 55.000 60.000 60.000 60.000 65.000 60.000
Giiney Amerika 90.000 78.000 95.000 99.500 109.000 94.360
Arfantin 35.000 18.000 35.000 39.500 44,0600 34.300
Diger 222.000 236,000 248.000 252.000 195.000 230.004
Toplam £.217.000 1.278.800 1.218.000 £.278.600 £.293.000 1.256.200

Kaynak: T.C. Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiirlags, 2019 Y1l Kuru Uziim Sektsr Raporn, 2020

Tiirkive’de 2 milyon 50 bin tonu sofralik, 1 milyon 599 bin tonu kurutmalik (369 bin tonu
gekirdekli, 1.230 bin tonu gekirdeksiz) ve 451 bin tonu garaphik olmak tizere toplam 4 milyon
100 bin ton tiziim tiretimi gerceklesmistir (TUIK 2019). Toplam iiziim tretiminin %30°unu 1.230
bin ton ile gekirdeksiz kurutmalik {iziim olusturmaktadir. Tirkiye'de gekirdeksiz kuru {iziim
iiretimi, Ege Bolgesi’nde ver alan Manisa, Turgutlu, Salihli, Akhisar, Menemen, Kemalpasa, Cal
ve Civril’de yopuniagnustr. Uretim miktan Manisa’da %87, 1zmir'de %9 ve Denizli’de %4
civarindadir.

Diinya Kuru Uziim Thracah (Ton)

{ikeler 2014 2015 2016 2017 2018 | Ortalama

Tirkiye 223.273 | 220825 | 237.532 | 265095 | 275.087 | 244.382

ABD 147974 | 114226 | 114,012 | 122,760 | 82.360 116.266

tran 73.575 75.558 77.316 73.881 49,437 69.953

Sili 64.283 59.883 53.241 49,266 61.i39 §7.566

Giney Afrika 35.031 42.069 46.525 48.307 6[.159 46.718

Arjantin 16,314 20 733 34.401 27.419 41.243 20,822

Diger 130.252 | 171.529 | 194940 | 146.039 | 257.095 | 179.972

Toplam 690.702:§373.923 733267 | 827.540 | 744.682 |
Kaynak: T1C3,E{£RE%1M?E$}E{1“@ fonh Vi darligd, 2019 Vil Kuru Uziim Sektgpaperf, 2020 .
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2018 yilinda diinya kuru iiziim ihracatt 828 bin ton olup 275 bin tonu Tiirkiye tarafindan ihra¢
edilmisur.

Titrkiye Son Bes Yilbk Uziim Uretim Miktarar (Tou)

2015 2016 2017 2018 2019
3.650.000 4,000.000 | 4.200.000 | 3.933.000 { 4.100.000
Kayaak: TUIK

i1 Bazinda Cekirdeksiz Kurutmalk Uziém (Oretim, Verim ve Alan Degerleri)

2017 2018 29
fitler Uretim 2::; ':: Verim | Uretim [:II;:? Verim | Uretim [:Il; ':: Verim
Ton (Da) (Kg/Da) Tan (D) (Kg/Da) Ton (Da) (Kg/Da)
Denizli 77.092 74.361 1.037 37.656 68.258 552 63.992 66.518 962
Manlsa | 1.083.710] 605.95% 1.788 912.190 | 615,721 1.481 £.093.400| 619.131 1.766
Izmir 77.119 52.086 1.481 935.036 52.086 1.826 71.324 51.866 1.375

Kaynak: TUIK

Madencilik Sektorii;

Ulkemizin karmagik jeolojik ve tektonik yapisi ¢ok cegitli maden yataklarinin bulunmasina
olanak saglamigtir. Giiniimiizde diinyada yaklagik 90 ¢esit madenin {iretimi yapiimakia iken,
iilkemizde 60 civannda maden tiiriinde {iretim yapilmaktadar.

Basta endiistrivel hammaddeler olmak tizere, bazi metalik madenler, linyit ve jeotermal
kaynaklar gibi enerji ham maddeleri a¢isindan iilkemiz zengindir. Ancak birka¢ maden disinda
diinya dlcegindeki rezervlerimiz kisitlidir. Dinyada tiretimi ve ticareti yapilan 90 ¢esit maden ve
mineralden sadece 13¢tintin ekonomik 8lgekteki varlig heniiz saptanamanustir. Ulkemiz 50 gesit
madende kismen yeterli kaynaklara sahipken, 27 maden ve mineralin giiniimitzde bilinen
rezervieri ve kaliteleri ekonomik madencilik icin yetersizdir. Ulkemizin, maden kaynaklan ve
¢esitliligi bakimindan kendi kendine kismen yeterli olan tilkeler arasinda yer aldig: sdylenebilir.

Ulkemizin zengin oldugu madenler arasinda ilk siray1 diinya rezervlerinin %72’sini olugturan
bor mineralleri almaktadir. Bor digmda, trona (dogal soda), kaya tuzu, sodyum silfat, perlit,
ponza, feldspat, bentonit, barit, manyezit, alg1 tagi, stronsiyum tuzlar, zeolit, sepiyolit, mermer
ve dogal taglar, kuvars, kuvarsit, zimpara tag: gibi endiistriyel ham maddeler ile boksit ve krom
gibi metalik madenler ve linyit gibi enerji ham maddeleri Gilkemizin zengin kaynaklara sahip
oldugu baglica madenlerdir.

Tiirkiye'nin madencilik sektériindeki ihracat {ilke kompozisyonuna baktifinmzda, diinyamn en
biiyitk maden tGriinleri ithalatcisi olan Cin’in %25,6°lik pay ile ilk sirada yer aldig1 goritlmektedir.
Cin’e yapilan maden ihracat 2019 yihnda %10,5 oraninda azalarak 650 milyon ABD Dolan
civaninda ger¢eklesmistir. Madencilik sekitriinde 2019 yili toplam ihracatinda da %7,6’ ik bir
azalma yasanmis olup, ihracat tiriin kompozisyonuna baktifimizda ise ¢inko ve krom cevherleri
2019 wih ihracatimn sirasiyla 350 ve 226 milyon ABD Dolan ile ilk siralarda yer aldig:
goriiimektedir. Bununla birlikte, 2019 yilinda ¢inko ve keom cevherleri ve konsantreleri
ihracatinda bir 6ncekd ' '
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Tiirkiye’nin madencilik sekidriindeki ithalat tilke kompozisyonuna baktigumzda, Rusya
Federasyonu'nun %23’k pay ile ilk swada yer aldig: goriilmektedir. Madencilik sektorii
ihracatinda 2019 yilinda yasanan %7,6’hik azalmaya karsihk, madencilik sektdriintin ithalatinda
yaklagik %15,6 azalma yasanmig olup, ithalat driin kompozisyonuna baktifimizda ise;
tagkémirintn 2019 yih madencilik tiréinleri ithalatimizda 3,6 milyar ABD Dolan deger ve
%58lik pay ile ilk sirada yer aldig1 goriilmektedir.

(Kaynak: T.C. Ticaret Bakanigi, Madencilik Sekidr Raporu, 2020

hitps:/Aicaret.gov.tiidala /Sb870008  3b876 |430¢18d7b/Madencil ik%020%C3%9C1%C3%BCnleri%20Seki?oC 3%
B6ra20Raporu%e202020.pdf

fhrage1 bagh ortakhg Hasat BNO’ya ait Mugla'nin Kéycegiz ilgesinde bulunan RN 200712070-
ER 3159022 numarah IV. Grup (Metalik) Maden Isletme Ruhsath maden sahasi aracihfyla
krom madenciligi faaliyetleri, AVOD Altin’a ait Corum’un Bogazkale ilgesinde bulunan RN
200712071-ER 3159023 numarah IV. Grup (Metalik) Maden Islerme Ruhsath maden sahas:
araciligiyla da bakir madenciligi faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

AVOD Altin’a ait 200712071 numarah maden ruhsati ile ilgili yapilan degerleme galigmalan
neticesinde, Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 563 .515.000 TL maden rezerv
degeri, DMT GmbH & Co. KG sirketi tarafindan ise 96.000.000 USD (525.000.000 TL) maden
rezerv degeri tespit edilmistir. UMREK tarafindan yetkilendirilmis kisilerce hazirlanan raporda
ise Sirketin sahip oldugu maden sahasinda potansiyel bakir cevheri kaynaf; 0,7-1,2 esik tendr
degerleri baz alinarak 8,56 milyon ton biiyiikligiinde %1,1-3,3 tendr arasinda degisen bakir
cevher kaynad tespit edilmgtir.

Hasat BNO’ya ait maden sahasma iligkin Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
yapilan degerleme galigmalan sonucunda, gorimtr rezerv miktan 73.114 ton olarak belirlenmis
olup, tasmmazin rezerv deferlemesi sonucu degeri KDV harig 50.300.000 TL olarak
belirlenmistir. DMT GmBH & Co. KG tarafindan yapilan degerleme caligmalari sonucunda ise,
taginmazin toplam degerinin 47,7 milyon TL oldugu belirtilmistir.

Ihraggimin 30.06.2020 donemi itibarnyla krom madenciligi faaliyetieri kaynakh 406.060 TL geliri
bulunmakta olup, bakir madenciligi faaliyetlerine iligkin geliri bulunmamaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragomn net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:
thracer meveut durum itibartyla temel olarak yan kurutulmusg ve kurutulmuy domates imalan ve
ihracatinin yapilmas: faaliyetleriyle igtigal etmekte olup, {hragg1 aym zamanda bagh ortakhklar
AVOD Alun ve Hasat BNO aracihifiyla krom ve bakir madenciligi alaniarinda da faaliyet
gostermektedir.

Thracginin bagh ortakhig Hasat BNO dolayisiyta %51 oraminda istiraki olan Bega Dis Ticaret de
agirhkh olarak yurt digma kurutulmug meyve saus: yirutmektedir.
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thraggimn finansal tablo dénemleri itibariyle gelirlerinin ana {irfin ve hizm

et gruplari bazinda

kirthim ise detayh olarak agagida gosterilmigtir.

Hasilat (TL) - 7| 31122087 % - 31122018 | % o] 31.12.2019 | %.{30.062019] % | 30.06.2020 Y%y
Kuruwlmug 7664584 | 510 | 60757314 | 432 | 89.707.186 | 50.1 |51.812.193| 574 | 55400052 | 54.2
Domates

Kuru fogir, Kurn

Uztim, Karu 51382668 | 45.4 | 76652951 | 544 | 76548492 | 423 |35.071.981 388 | 41.037.690 | 40
Kayisi

ﬁ‘:;r‘lg'g""' 756002 | 07 | 1824758 | 13 | 4065405 | 23 | 2517835 | 28 | 2483025 | 24
Biber 1312950 | 25| 915426 | 07 | 1091833 | 07 | 905552 | 10 | 1498817 | 1,5
Hayvan Yemi 0 0,0 ] 0.0 | 6947225 | 3.9 0 0.0 | 1.481.175 1.4
Krom Madeni 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 00 | 406.060 | 0.4
Yag Domates 0 00 | 627.062 | 0.4 | 503.062 | 03 0 0,0 o 0.0
Toplam 115373 | 100.0 | 140.777.511 | 100,0 ] 176.963.203 | 1000 90.307.561 | 100,0 | 102.306.819 | 1000

fhraggimn hasilatinm cografl

bolgelere gbre dagihim ise finansal tablo dénemleri itibanyla

asapsda gosterilmigtir.

“(?lf{ff‘ | ata2207 | % | 3122008 | % | sazame | % 30.062019| %, 30.06.2020 | %
Bgiisi 225843 | 46 | 5787953 | 4,1 | 17.936.096 | 100 | 10.681.968 11,8 | 15535225 | 152
Voo | 107892571 | 95,4 |134.989.559 | 959 | 161,027,108 | 90.0 | 79.625.5941 88,2 | 86.771.595 | 84.8
Toplam [115.118.374 | 100,01 140.777.512 1000 [ 178.963.204 | 100,0[90.307.562 | 100,0 | 102.306:820 [ 1000

Jhragginin finansal table dénemleri itibanyla yurtdisi satiglarimn iilkelere gore dagihiminmn
fhragg! ve bagh ortakliklan bazinda kmlin ise finansal tablo dénemleri itibariyla agagida yer

bt imils

£hin

e

verzmeni 00T BRI

o2 31926 00F

almaktadir.
Ihragcimin solo yurtdig satiglarnim filkelere gore dagilimi;
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Satis Satiy Satis Sang Satis
Ulke Tutar % Tutars %% Tutar % Tutan % Tutars %
(T (TL) (TL) (TL) (TL)
Amerika 23.340.139 | 59,3 126.021.427 62,1 39.580.044 | 71,1 |18.117.499] 39,2 18.679.743 | 63,2
Almanya 4.885.554 | 12,4 | 5.873.181 | 14,0 5066362 | 10,7 | 3.894.032 | 127 6.086.499 | 20,6
Ingiltere 10.893.715| 27,7 | 10,023.058 | 23.9 10.117.728| 18,2 | 8.587.825 | 28,1 4.611.330 | 15,6
Suudi Arabistan 0 0.0 0 0.0 0 0,0 0 0,0 201.570 0,7
Y unanistan 173.144 0,4 0 0,0 0 0,0 0 0,0 Q 0,0
Diger 76.528 0,2 836 0,0 1.325 0,0 ) 0,0 0 0.0
Genel Topiam |39.369.080 | 100,0 41.918.502 | 100,0 | 55.665.459 [ 100,0 30.599.356 | 100, | 29.579.142 [ 100,0
Hasat BNOnun yurtdisi satiglarinn iilkelere gore dagihmi;
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2012 30.06.2020
Sausg Saty Satis Satig Satig
Ulke Tutan % | Tutam % Tutan % Tutan % Tutan %
(TL) (TL) (TL) (TL) {TL)
Hellanda 5.090.977 | 56,7 | 451.404 6,7 | 7.386.576 | 40,6 3504.4121 36,4 | 6318325 65,7
Kanada 1.403.290 | 15.6 12.274.362 | 33,6 | 2.491.171 13.7 11.010.7921 10,5 | 1.162.109 | 12,1
Ingiltcre 1.782.660 | 199 [ 1.366.462 [ 202 2422411 | 133 | 2025694 21,0 1.121.562 ) 11,7
Danimatka 126.014 1.4 431.762 6.4 416.345 2.3 211.648 2,2 468.559 | 4,9
Almanya 0 0,0 110.618 1.6 347.657 1,9 | 217.083 2,2 365,792 3.8
Japooya 81.172 0,9 356,050 153 314,619 1,7 193928 | 2,0 108.594 1.1
ABD 360 53801 4.0 #171 24,1 | 4.281.978 | 23,5 12.235 84| 232 | 46.768 0.5
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Istail 88.222 1,0 | 78283 1.2 170196 | 1.0 0 00 | 216% | 02
Tspanya 0 0,0 0 0.0 | 201632 | 1,1 | 201.632 | 2,1 0 0,0
Fransa 39.941 04 | 34912 | 05 | 141.764 | 08 | 45572 | 0.5 0 0,0
Avusturya 0 00 | 25680 | 04 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Genel Toplam | 8.973.154 | 100,0 | 6.759.950 | 100,0 | 18.183.389 | 100,0 | 9.656.543 160,0 | 9.613.359 | 100,0
Bega Dig Ticaret’in yurtdig sati slariin iilkelere gore dagilimi;
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2020
Satis Satig Satig Satig Satts
Ulke Tutari % Tutar % Tutari % Tutar: % Tutan %
(TL) (TL} (TL) (TL) (TL)
Almanya | 14.751.866 | 24.8_|20.208.258 | 23,4 | 14,597.886| 167 | 8.181.555 | 20,8 10.884.942 | 229
Hollanda | 1221.450 | 2.1 | 4.809.174 | 56 | 8519917 | 9.8 12437901 | 62 |5.088.213 | 10.7
Avusturya | 2.834271 | 48 | 4835232 | 56 | 4900927 | 56 |2.287.972 58 | 4.363.338 | 9,2
Z;fl:’l'da 4582752 | 77 | 6365641 | 80 |6469.856 | 7.4 | 3.836510 | 97 | 3.685.883 | 7.7
ingiltere | 5.826.674 | 9,8 |10.990.821] 127 1123027071 14,1 1.681.427 | 11,9 | 3.233.659 | 6.8
Framsa 1 4474740 | 7,5 | 6.660.861 | 7,7 | 8.766.928 | 10,1 | 5.508.603 | 14.0 3.188.496 | 6,7
ABD 4231860 | 7.1 | 5.334.046 | 6,2 | 6.268.844 | 7.2 | 2.609.530 | 6.6 3.030.339 | 64
fsvicre | 4.783.109 | 80 |4.192601 | 49 | 5.0i4.145 | 58 | 834330 21 | 2614.181 | 5.5
Tspanya | 1.428.115 | 24 |3.202.946 | 3,7 [ 4.883710 | 5,6 | 1874913 48 | 2564411 | 54
Belcika | 1.846.069 | 3.1 | 2242.677 | 26 | 1626479 | 1.9 | 648855 16 | 1.316.170 | 2.8
Kenada | 2.014.240 | 34 | 2.576.094 | 3.0 | 758.061 | 0.9 | 532206 | 1.4 1.230.650 | 2.6
Makedonya | 648670 | 1,1 | 1.023.162 | 12 |2.043215 | 2.3 | 1.297.497 33 | 971.536 | 2,0
Danimarka | 901.848 | 1,5 | 2169181 | 2,5 | 1.214.420 | 14 | 613.429 | 1.6 003.414 | 1,9
Malezya | 104441 | 0.2 | 503.195 | 06 | 1.016.085 | 12 | 243.590 0.6 | 757333 | 1.6
Norvec 0 0.0 | 885.027 | 10 | 922057 | 1.1 | 453734 | 12 | 750.876 | 1.6
Polonya | 2.238.544 | 3.8 | 1.065.879 | 12 | 1.818.969 | 2.1 | 265949 } 0.7 718.199 | 1.5
Letonya | 1.143.588 | 1,9 | 1.979.449 | 2,3 | 1.678.415 | 1.9 | 842.794 2.1 | 638408 | 13
Avustralya | 863.507 | 1,5 | 1.319.733 | 1,5 | 820446 | 0.9 643 00 | 285237 | 1,0
{randa 630379 1 1.1 | 762629 | 09 | 1.253.774 | 14 | 1.022.830 | 26 | 273.695 | 06
Tirvarstan 1166032 | 03 | 609.951 | 07 | 995.458 | 1.1 | 512925 | 1.3 | 247.785 | 0,5
Istail 0 0.0 | 381.680 | 04 0 0,0 0 0,0 | 239956 | 0,5
Belarus 0 0,0 0 0,0 | 209015 | 0,2 | 209.115 | 0,5 | 239.091 | 0.5
Tsvec 1739890 | 2.9 | 705.060 | 0.8 | 475475 | 0,5 | 147555 | 04 | 148245 | 0.3
Uruguay | 1.264.993 | 2.1 | 426012 | 05 | 295.532 | 0.3 0 0,0 0 0,0
Cum%f]fiyeti 587818 | 1.0 | 1474045 | 1,7 | 269.801 | 03 | 269.801 | 07 0 0,0
ftalya 327374 | 05 35.671 | 0.0 | 36037 | 00 | 356037 | 0.1 0 0,0
Sibistan | 207350 | 03 | 553.444 | 06 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Arjantin_ | 502,296 | 08 | 204327 | 0.2 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Macaristan | 117.154 0,2 1] 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Malta 0 0,0 77.667 | 0.1 0 0,0 0 0.0 0 0.0
Baosha -
Hersek 0 0,0 | 215763 | 02 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Ukrayna 111,261 | 0.2 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
T?;:?:l!n 50.550.300 | 100,0 |86.311.166 | 100,0 |87.178.259 | 100,0 | 39.369.691 | 100,0| 47.579.057 | 100,0

Net satislar icerisinde stki diizenlemeye tabi olmayan ilkeler, idari birimler veya gevrelerde
kurulu sirket veya kuruluglar tizerinden gergekiestirilen satig bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
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COVID-19 Pandemisi ile birlikte Nisan aymdan itibaren ihraggimuin ABD ve Ingiltere’deki
miisteri siparisteri Pandemi kaynakh ekonomik krizin etkisi ile durmustur. fhragginin toplam
konsolide satislar igerisinde ABD’nin payi finansal tablo dénemleri itibariyla ortalama %25,68,
Ingiltere’nin pay: ise ortalama %15,74 oramnda olup, bu dogrultuda pandeminin dniimiizdeki
dénemlerde etkisini artirmast halinde Ihraggimn yurtdisi satiglarimn  biiylk  boliiming
olusturdugu tilkelere olan satiglart ve buna bagh olarak da hasilaty olumsuz etkilenebilir.

7.4. Thracomin ticari faaliyetleri ve karlihgi agisindan dnemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. znlagmalar ile ihracginm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
glciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:
Ihrage1, “Farmer’s Choice™ tescilli markasi ile i¢ piyasa satiglar ger¢eklestirmekte olup, ayrica
iiretimleri icin ihtiyag duydugu hammaddenin bir kisum giftgiler ile sdzlegme yapmak suretiyle
temin etmektedir. Yapilan bu sdzlegmeler ile gerek fiyat gerekse miktar onceden belirlenmek
suretiyle Uretim maliyetlerinin kontrol altinda tatulmasi saglanmakta olup, sdzlegmelerin
yapilmamasi halinde hammaddenin tamamuun serbest piyasadan rayi¢ fiyattan alinmasi
durumunda, hammadde fiyatlannda yaganabilecek artiglar girket karhhiim olumsuz yodnde
etkileyebilecektir.

Bu dogrultuda Thragmin bagli ortakhig: Hasat BNO’nun, domates alim ve satim faaliyetierine
iliskin olarak 16 farkli ¢ifigi ile yapimg oldugu toplamda 3.560 tona kargihk gelen domates
yetistirme sozlesmeleri bulunmaktadir.

fhragg1 ve bagh ortakhklan tarafindan verilen ipotek, rehin, kefalet ve teminat mektuplarnin
finansal tablo dénemleri itibariyle TL karsiliklanina iligkin detay: ise agafida gsteritmigtir.

TRIK'ler (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Verilen {potek TL 44.750.000 | 46.600.000 | 40.900.000 | 34.900.000
Verilen Ipotek USD 44.474.300 38.611.300 | 34.195.850 | 24.517.350
Verilen Ipotek EURO 11.562.300 9.975.900 9,042.000 6.773.250
Verilen Tasit Rehui 0 0 3.350.424 3.350.424
Verilen Kefalet TL 26.950.000 | 29.450.000 10.050.000 2.912.000
Verilen Kefalet USD 0 0 0 19.167.268
Verilen Kefalet Euro 0 0 0 13.627.693
Verilen Teminat Mektubu 525.817 525.817 459 455 1.799.357
Toplam 128.262.417 | 125.163.017 | 97.997.729 | 107.047.342

fhragg1 ve bagh ortakhiklan tarafindan verilen ipotek, rehin, kefalet ve teminat mektuplarnimn
finansal tablo dénemleri itibariyle para birimi cinsinden detay! ise agagida gosterilmigtir.

TRIK 'ler 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Verilen ipotek TL 44 750000 46.600.000 49.900.000 34.900.000
Verilen Ipotek USD 6.500.000 6.500.000 6.500.000 6.500.000
Verilen ipotek EURO 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Verilen Tagit rehm 0 0 3.350.424 3.350.424
Verilen Kefalet TL 26.950.000 29.450.000 10.050.000 2.912.000
Verilen Kefalet USD 0 0 0 5.081.595
Verilen Kefalet Euro 0 0 0 3.017.981
Verilen Teminat melgtabu - %5’.‘317 525.817 459455 , 1.799.357
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Ihragg1 verilen ipoteklerin banka bazinda daglimi agagida yer almaktadur.

Verilen Ipotekler (TL) 30.06.2020 | 31122019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Garanti Bankasi 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Valafbank 18.500.000 | 18.500.000 | 18.500.000 | 18.500.000
Ziraat Bankasi 13.450.000 12.000.000 | 17.900.000 11.900.000
Denizbank 4.300.000 6.050.000 0 0
Vakif Katilim 1.600.000 1.600.600 0 0
Ziraat Katilim 5.900.000 7.450.000 0 0
Qdeabank it 0 3.500.000 3.500.000
Toplam 44.750.000 | 46.600.000 | 40.900.000 | 34.900.000
Verilen Ipotekler (USD) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 3112.2017
Garanti Bankasi 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000
VakifBank 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Toplam 6.500.000 6.500.000 6.500.600 6.500.000
Verilen Ipotekler (EURO) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Vakif Bank [.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Toplam 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.060
Thrace1 verilen tag:t rehnine iliskin bilgiler asagida yer almaktadr.
Verilen Tasit Rehni (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017
Granti Bankasi 0 0 3.350.424 | 3.350.424
Toplam 0 0 3.350.424 | 3.350.424
fhrager verilen kefaletlerin banka bazinda daglim asagida yer almaktadir.
Verilen Kefaletler (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
T. Finans Kaulhim Bankasi 2.500.000 2.500.0060 0 0
Ziraat Bankasi 10.050.000 10.050.000 10.050.000 2.912.000
Albaraka 14.400.000 14.400.000 0 0
Finanshank ) 2.500.000 0 0
Toplam 26.950.000 29.450.000 10.050.000 2.912.000
Verilen Kefaletler (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
T. Finans Katilim Bankas 2.500.000 2.500.000 0 0
Ziraat Bankas 10.050.000 10.050.000 10.050.000 2.912,000
Albaraka 14.400.000 14.400.000 0 0
Finansbank { 2.500.000 0 0
Toplam 26.950.000 29.450.000 10.650.000 2.912.000
Verilen Kefaletler (EURO) 306.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Garanti Bankasi 0 0 0 316.666
Vakif Katihm 0 0 0 745.000
Ziraat Bankasi 0 0 0 456.315
Vakifbank 0 0 0 1,500.000
Toplam 0 0 0 3.017.981
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Ihrage1 verilen teminat mektuplannin banka bazinda daglim asagida yer almaktadur.

Verilen Teminat Mekiuplar (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Vakifbank 458.317 458.317 391.955 1.731.857

Ziraat Kanlim Bankas 67.500 67.500 67.500 67.500
Toplam 525.817 525.817 459,455 1.799.357

fhrage1 ve bagh ortakhklan tarafindan alnan kefalet ve teminat mektuplarmin finansal tablo
donemleri itibariyle detay) asagida gosterilmigtir.

TRIK"er (TL) 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Alinan Kefalet TL 0 100.000 )] 0
Alinan Teminat Mektubu TL. 2.186.950 i.589.950 967.900 785.400
Toplam 2.186.950 1.689.950 967.900 785.400

7.5. ihracconn rekabet konumuna iliskin olarak yaph@ agiklamalann dayanagy:
Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
srgiitlerinin yaymnlamig olduklar kamuya acik bilgilerden olugmaktadir.

-FAOQ Tarin Sektsrii Veriler

- Tarim Uriinleri Piyasalar1, Domates Raporu

- Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miudiriugi

- Trademap, ITC

- T.C. Ticaret Bakanlig, Madencilik Sektorii Raporn

- T.C. Toprak Mahsulieri Ofisi Genel Mildirligt

- TUIK Verileri

- T.C. Ticaret Bakanhf, Esnaf, Sanatkarlar ve Kooperatifgiler Genel Midiartigi

F AQ, Birlesmis Milletler Gida ve Tanm Orgiiti, Adres: Viale delle Terme di Caracalla 00153
Roma, italya, Telefon: +39 06 57051, hitp://www.fao.org/home/en/

T.C. Tarmn ve Orman Bakanli1, Tarimsal Ekonomi ve Politika Geligtirme Enstitiisit Mudurltigi,
Adres: Universiteler Mah. Dumlupinar Bulvan, 06800, Cankaya/Ankara, Telefon, +90 312 287
58 33, https:/atastirma tarimonman.gov.trtepge

T.C. Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiirliigti, Adres: Milli Miidafaa Caddesi No:18 06420
Bakanhklar-Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 416 30 00, www.imo.gov.tt

T.C. Ticaret BakanliBi, Esnaf, Sanatkarlar ve Kooperati feiler Genel Miidirigl, Adres: S6EM6z0
Mah. 2176. Sk. No:63 06530, Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 204 7500

Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidurligi, Adres: Mustafa Kemal Mah.
Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu 7.Km) 7151.Cad. No:154/A 06530 Cankaya / Ankara,
Telefon: +90 312 444 61 00, https:/luys.sanavi.pov tr/index. htmiZlang=tr

Trademap, Adres: Int:s%t} ?al Trade Center,,
Telefon: %lﬁg&‘ég@s!‘gﬂ %ﬁﬁgl Lg ‘;'
-~ Yddirum Mah, ,. l 60
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T.C. Ticaret Bakanh, Adres: Sogitozi Mah. 2176. Sk. No:63 06530 Cankaya / Ankara,
Telefon: +90 312 204 75 00, www.ticaret. gov.r

TUIK, Tiickiye Istatistik Kurumu, Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 454 70 00, hitp://www.tuik.gov.tr

7.6. Son 12 ayda finansal durnmu nemli lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin hilgiler:

thrager 24.03.2020 tarihli yonetim kurulu kararn dogrultusunda, COVID-19 pandemisi
déneminin ortaya gikardign belirsizliklerin olumsuz etkilerini azaltmaya yénelik Snlemler ve
calisanlarin saglik kogullar da gdz oniinde bulundurularak kisa ¢ahsma tdenegi bagvurusunda
bulunmus olup, 01.04.2020 tarihi itibariyle tiretim faaliyetlerine ara verilmis, 22.06.2020 tarihi
itibariyle ise sadece Marinasyon Boliimii yar kapasite ile galigmaya baglamigtur.

Hasat BNO’da ise COVID-19 pandemisi igin gerekli tim tedbiler alinarak, tretim ve sati$
kesintisiz devam etmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ibracoimin dahil oldugn grnp hakknda dzet bilgi, grnp sirketlerinin faaliyet konulan,
ihracciyla olan iliskileri ve ihrageimn grup icindeki yeri:

Thragg: herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte lhragginin yonetim kurulu bagkam Nazim
Torbaoglu ve ydnetim kurulu bagkan yardimeist Burak Kizak’in ortak oldugu [zmir Istek Ozel
Egitim Hizmetleri A.S., Naba Yap1 Insaat Sanayi Ticaret A.§., Egeyem Gida ve Tanm Uriinleri
Sanayi Ticaret A.S. iligkili taraf girketleridir.

fzmir istek Ozel Egitim Hizmetleri A.S. (Izmir istek)

26.08.2016 tarihinde kurulan Izmir [stek’in ana faaliyet konusu dzel okul igletmeciligi olup,
2017-2018 dgretim yilinda; Mavisehir Kargiya/ Izmir’de ilkokul, ortaokul ve lise olarak egitim
hizmeti vermeye baslamistir, 2018-2019 &gretim yilindan itibaren ise Istek Kusadas: Okullari
olarak Tiirkmen Mahallesi, Kusadas1 / Aydin’da da egitim hizmeti vermeye baglamigtur.

Naba Yapi insaat Sanayi Ticaret A.S. (Naba Yapr)

Naba Yapu, her tiirlii ingaat taahhiit igleri, konut, igyeri, ticarethane ingaatlarin: yapmak, satmak,
kendi adina arazi ve arsalar almak bunlar iizerinde veya bagkalarina ait arsa ve araziler izerinde
kat karsihgi binalar yapmak vb. gibi insaat sekitriinde faaliyet gostermek tizere 24.12.2014
tarihinde tescil edilerek faaliyetlerine baglamg olup, meveut durum itibartyla insaat ile ilgili
faaliyetlerine devam etmektedir.

Egevem Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. (Egeyem)

Balik yemi de dahil olmak tizere hayvan yemi toptan ticareti faaliyetleri ile istigal eden Egeyem,
Capak Mah. 2570 Sok. No:8/1/1 Torbali/lzmir adresinde faaliyet gstermekte otup, 03.09.2019
tarihinde kurul mustur.
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varlkiar halkknda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almass gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrageamn finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil oclmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurulu
karan uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varhklara

iligkin bilgi:

Ihraccinin finansal tablo donemlen 1txbar1yle madd1 duran varliklar agagida gdsterilmistir.
Malivet 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2617
Arsalar 10.015.000 | 10.015.000 | 4.327.500 | 4.327.500
Yer aitt ve yerilstii ddzenleri 1.355.006 1.355.006 | 1.355.006 | [.355.006
Binalar 8.475.068 7.928.186 | 8.173.315 | 8.122.695
Tesis, makine ve cihazlar (finansal kiralaina) 0 0 432.519 432.519
Tesis, makine ve cihazlar 16.120.277 1 15.447.762 | 13.097.622 | 12.666.232
Tagitlar 5.931.873 3.146.558 | 3.173.747 | 3.070.219
Demirbaslar 1.779.725 1.712.419 1.289318 | 1.191.903
Ozel maliyetler 1.127.235 | 1.127.235 | 610.758 591.758
Yapilmakia Olan Yannmlar 89.500 0 0 0
Toplam - - 44,891,682 | 40.732.166 | 32.459.785 131.757.832
Birikmiy Amortismanlar 13.448.141 | 13.566.625 | 11.355.824 | 9.354.018
Net Defter Degeri 31.443.541 § 27.165.54) | 21.103,961 | 22.403.814

fhrageimin  finansal tablo dénemleri itibartyla

maddi duran varlk yatimlari agagida

gdsterilmigtir.
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler
Kiraya
Net Verildi Yillik
. Edintldigi . I Defler ise Kira | Kira
sl Yil m Mevkii Degeri Kullaoum Amac Kiralayan | Dénemi | Tutan
(TL) Kisi / (rL)
Kurum
Zeytinlik 2012 - Urla 2.200.000 Yatinm Amach - - -
Aritma Tesisi 2008 - Menemen | 759.401 | Tanm Faaliyetleri Amach - - -
Tarla Muhtelif - Menderes | 6.650.000 Yatinm Amaght - - -
Bina 2005 14.000 | Menemen | 5.216.961 | Tarim Faaliyetleri Amagh - - -
S‘%“" Hava | 2610 | 1.050 | Menemen | 509.625 | Tarm Faaliyetleri Amagh | - . -
epost
Otel Ayvalik Kiiglikkoy Ragtp
" 2011 Bi6 | Ayvalik 6.794.000 Yaorun Amagh Urgenc 2019 | 93.220
.11\.:2;:::{' 2015 45 | Menemen | 61.643 | Tarnim Faaliyetleri Amagh - - -
Sundurma 2016 - Menemen | 97.092 | Tarm Faaliyetteri Amagh - - -
Tesis, 2005-
Makine ve - Menemen | 4.659.418 | Tanm Faaliyetleri Amagl - - -
. 2020
Cihazlar
2017- . .
Tasit 2600 - Menemen | 2.054.012 | Tarim Faaliyetleri Amagh - - -
Demitbas | 0> | - | Menemen| 545277 | Tarm Faaliyetleri Amagh | - . .

(*) Ayvalik Otel olarak AVOD kayitlarmda bulunan gayrimenkul kiraya verilmekte olap, 2019 ytlt igin 93.220 TL
kira geliri elde editmigtir.
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Thragginm bagh ortakhg Hasat BNO’nun finansal tablo ddnemleri itibaryla maddi duran varlik
yatirimlan agagida gosterilmigtir.

Sahip Olnnan Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiter
Kiraya
Verildi Yillk
- Net Defter ] . .
Cinsi | FOIRIMIEL e L Meviii | Deggerl Kuflanim Amaci e Kira | Kira
Yil (TL) Kiralayan | Donemi | Tutan
Kigi / (TL)
Kurum
Tala | 2014 | 107084 |SSETNSN 1 96065500  Yaumm Amach . - -
Dizee
Bag Yeri, Manisa-
Damve | 2014 |283.569 S37 1 3.119.000 Yaunm Amagh - - .
Kula
Tarlalar
Fabrika | oa14 | 23200 | MAMS3 - | 4481166 | Tarm Faaliyetleri Amagh | - . -
bina Saruhanli
Canik Samsun -
Sinema 2015 Canik 13.400.000 Yatrim Amagh - - -
) anik
Tesis, Menemel-
Makine 2010- Bayindir- | 2.207.492 | Tarim Faaliyetleri Amagh - - -
ve 2020 Saruhaul
Cihaziar aranau’t
2016- Thrkelli - -
Tagit 5020 Menemen 2707362 | Tanm Faatiyetleri Amacli - - -
, 2013- Tarkelli - ot
Demirbag 2020 Menemen 139.144 | Tanm Faaliyetleri Amagh - - -J

(*) Samsun Canik’
devralma yoluyla birlesmis oldugu Hasav Madenci
Ticaret A.S. arasinda
kiraya verilmekte olup,
taginmazlarin alt kiractlanindan alnan toplam kar paynn

miilk sahibine 6demektedir.

te bulunan sinema salonunun mevcnt durum itibariyle Hasai BNO nun
lik ile Idart Turizm ve Yé&netim Hizmetleri
02.12.2013 tarihinde 15 yilltk stre ile akdedilen kira sbzlegmesi uyannca
stizlesmede belirtildigi iizere kiracy (AVM yonetimi), AVM igindeki
0494%iinii m? bagmna dilgen kira olarak

Bega Dis Ticaret’in finansal tablo dénemleri itibanyla maddi duran varhk yaurunlart asagida

gosterilmigtir.
Sahip Olunan Maddi Doran Varhklara fliskin Rilgiler
Kiraya
. Net Defter Vertldi ise Yilik Kira
Cinsi Edi:‘:ldlgi Mevkii Degeri K:‘::‘::“ Kiralayan D‘i"){t:'e.?nl Tutari
(TL) Kisi / (TL)
Korum
Tesis, - Ticaret
Makine ve %g(g' ?:mk?jgir{ - Faaliyetieri - - -
Cihazlar - Amagii
2017- , Ticaret
Tasit 2018- ({:ﬁﬁl‘! 198.014 Faaliyetieri - - -
2020 Amach
. Ticaret
: 2016- Usktidar- - .
Demirbas 20} 0 Istanbui 51.341 Faaliyetieri - - -
Amagli

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhkiara Tliskin Bilgiler:
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlikiara 1liskin
Bilgiler:
Yoktur.

9.1.2. khrageinin maddi duran varbklarmm kullammim etkileyecek cevre ile ilgili tiim

huosuslar hakkmda bilgi:
tzmir Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Mitdtirliigii’niin 30.05.2017 tarih ve 20167 sayili yazist ile
fhrace: faaliyetlerinin CED Yonetmeligi kapsamu diginda kaldigs belirtilmigtir,

Jhraccinin bagl: ortakligi olan Hasat Bno’nnun sahibi oldugu 200712070 ruhsat numarali Krom
madeni sahas: ile ilgili olarak; Mugla Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirligi nin 22.01.2015
tarih ve 201553 sayili yazis: ile stz konusu sahamn CED Yonetmeligi kapsami diginda kaldig
belirtilmistir.

AVOD Altin’in sahibi oldugu 200712071 ruhsat numarali Bakir maden sahasi ile ilgili olarak
ise, Corum Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiriga niin 01.09.2016 tarih ve 2016183-296 sayili
01.09.2016 tarihli yazisi ile soz konusu sabanin CED Yénetmeligi kapsami disinda kaldig:
belirtilmistir.

9.1.3. Maddi duran varbklar iizerinde yer alan Kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:
fhrages tarafindan verilen ipoteklere iliskin bilgiler agagida yer alinaktadir.

Maddi Duran Varbklar Uzerindeki Kisitlam atar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
Kistlamamn/ | oy opine Verilis
Madd;i Buran Varhk Cinsi | Ayni Haklkin Verildizi Nedeni Tarib Totar:
Tirit erildigi arihi
Izmir / Menemen Fabrika Garanti Baitkas ) 1.060.000 TL
Binasi Ipotek /Punarbas: Subesi | Fredi 01082004 | 5 550000 UsD
; Vakifbank / Gazi . 4.500.000 TL
Ayvalik Otel Ipotek Bulvar: Subesi Kredi | 01.04.2011 1 506.000 EURO
Samsun Lovelet AVM ; Vakifbank / Gazi , 14.000.060 TL
Sinema Salonu (Hasat) Ipatek Bulvan Subesi | Kredi [ 120220141 o560 000 USD

Hasat BNO tarafindan verilen ipoteklere iligkin bilgiler asagida yer almakiadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Hakiar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Kisitiamamn/ . .
Maddi Duran Varhk Cinsi | Ayni Hakkin Klmm.Lell_:.me Nedeni Verl‘ll:§. Tutan
Toril Verildigi Tarihi
Saruhanly Manisa tdari Bina Ziraat Bankas: / . 6.600.000
ve Tarla tpotek A.0.S.B Snbesi Kredi | 01.08.2014 TL
s ; Ziraat Katilim Bankas . 7.450.000
Seferihisar/lzmir Tarla Tpotek / Bornova Subesi Kredi | 05.01.2017 TL

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gergeie uygun degerinin bilimmesi halinde rayic defer
ve dayandig) deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Ibraccinin sahip oldugu maddi duran varliklar ve yatirom amagls gayrlmenkullerm rayic deger ve
dayandig: deger tespiispaperu hakkinda bilgite asagidaki gibidir.
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Maddi Duran Varliklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
. . Ekspertiz Simiflandirtimass | Degerleme Fon
Maddi I:;;Z? Varhik E,‘;l:;i‘;:.e E:;?.:;_t.lz Rapory Taribi | (Yatinm amach | TutaryDeger
' gent ve Nosu olup olmadif1) Ditstiklhgi
Tutan
. 31.03.2019/
Menemen Fabrka | o, (3005 | 13135000 | 2018-0ZEL- Yaunm Amagh | g57 {39
inas o110 Degildir
. A 27.12.2610/ Yatirum Amaglh
Makine Techizat 01.01.2005 3.150.000 071201012063 Degildis
Yer Alt ve Yer Ustil - 27122010/ | Yatnm Amagh
Dizenleri 01.61.2005 | 1340000 | 57501012063 |  Degildic

Yatimim Amach Gayrimenkullerin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Siniftandirilimas:

Degerleme Fon

. . Ekspertiz
Yatirim Amagh Edinme Ekspertiz .y Tutari/Deler
Varlik Cinsi Tarihi Degeri Raﬁ‘:;;‘:}"‘" {;‘:"';':I“m“’;‘lg;' Diisikioga

palina Tutar
10.02.2020 /
~ - -’
Ayvalik Otel 23.03.2011 6.764.000 2020-SPK-001 Yatinm Amagh

S - 10.02.2020/

Seferinisar Zeytinlik | 01.10.2012 2.200.000 2020-SPK-001 Yatinm Amaglt 3.920.¢600

Hasat BNO’nun sahip oldugu maddi duran v
dezer ve dayandif1 deger tespit raporu hakkmnd

a bilgiler asapidaki gibidir.
Maddi Duran Varliklarin Rayig Degerl Hakkinda Bilgi

arliklar ve yatrim amagh gayrimenkullerin rayig

MDV
. . . . Ekspertiz | Smiflandiriimast Degerleme Fon
Maddi %‘::;ln Varlk Eg::::ic El]{)se?err?z Raporu Tarihi | (Yatuim amach { Totary/Deger
' ve Nosu olup olmadigl} Disakla g
Tutan
. N 01.11.2018/
Manisa ldari Binave | 5| coonis | 4520000 | 20i8-0ZEL- | TR AMASE §1177.504
Tarta 098 Degildir
Yatirtm Amacli Gayrimenkullerin Rayig Degeri Hakkwnda Bilgi
Degerleme Fon
Yatnim Amach Edinme Ekspertiz RaEt:Ee;‘:zih' %::,"?a“dl"lmals ' TutaryDeger
Varhk Cinsi Tavilii Degeri P rihi | (Yatwnn AWAEN 1 pgeuaapi
ve Nosu olup olmadifi)
Tutare
Arsalar (2 adet Bag
Yeri, 1 Adet Ahgap 31.08.2015 3.119.000 2{1}2(?.23310(2[[)][:5 Yatirim Amagh
Dam ve Tarlalar) :
. 2
Seferhisar Asa | 31082015 | 20965500 | 192202 || vaurm Amagh | 1767.500
Samsun Sinema 21.12.2015 13.4G0.000 2&23_15;%%4 Yatrrn Amagh
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9.2. Maddi olmayan duran varbiklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage: bilgi dokiimamnda yer almasi gercken finansal tablo d
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan dnran v
thragginin finansal tablo donemleri itibaryla maddi o

onemleri itibariyla
arhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:
imayan duran varliklarmin dagihmi asagida

gosterilmigtir.

Maddi Ohmayan Duran Varliklar (TL) 30.06.2020 | 31.12.2019 | 31122018 | 31.12.2017
Haklar 67.264 67.520 99 686 18.998.165
Krom Madeni Varhiklan 15.650.903 19.872.176 19.714.884 -29.182
Bakwr Madeni Varhklart 1.988.577 1.883.343 1.505.878 0
Maden arastirma giderleri 0 ¢ 0 840.824
Diger maddi olmayan duran varhklar 0 0 0 23275
Maden icin veriten avanslar 0 0 0 61.358
Toplam 21.706.744 | 21.823.039 | 21.320.448 19,894,440

Diger maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla hareket tablosu agagida
yer almakta olup, s6z konusu varhiklar hracgimn sahip oldugu maddi olinayan duran varhiklar

sahip oldugu bilgisayar, muhasebe programlari, yaz:
BNO ve AVOD Altin’in krom ve bakir madenine iligkin ruhsatlardan olugmaktadis.

himlar ite Thragcinin bagh ortakliklar: Hasat

Maliyet 30.06.2020 31.12,201% 31.12.2018 31.12.2017
Haklar 247.910 235,220 189.625 19.104.111
Krom Madeni Varktklart 21.081.648 20,854 .040 19.806.854 0
Bakir Madeni Varhklan 1.988.577 1.883.343 1.505.878 0
Maden arastirma giderleri 0 0 0 840.824
Diger maddi olmayan duran varhiklar 0 4 0 23.275
Maden icin verilen avanslar 0 0 0 61.358
Toplamn 23.318.135 22.972.603 21.502.397 20.029.568
Birilkmis Amortisman 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Haklar 180.646 167.700 89.930 135.946
Krom Madeni Variiklari 1.430.745 98! .864 92.010 29.182
Bakir Madeni Varhiklari 0 0 0 0
Maden arastirma giderleri 0 ) 0 0
Diger maddi olmayan duran varhklar 0 0 0 0
Maden icin verilen avansiar 0 0 0 0
TFoplam 1.611.391 1.149.564 181,949 135.128
Net Defter Degeri 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Haklar 67.264 67.520 99.686 18.998.165
Krom Madent Varhkian 19.650.503 19.872.176 19.714.884 -29.182
Bakir Madeni Varhklari 1.988.577 1.883.343 1.505.878 0
Maden arastirma giderleri 0 0 0 840.824
Diger maddi olmayan duran varlikiar 0 0 0 23.275
Maden icin verilen avanstar 0 0 0 61.358
Toplam 21.706.744 21.823.039 21.320.448 19.894.440
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9.2.2. Maddi elmayan duran varliklarm, ihraccimn faaliyetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi elmayan duran varhklara bagunhhk derecesi hakkinda bilgiler:
Thragermn maddi olmayan duran varhiklan icerisinde yer alan bagh ortakliklar: Hasat BNO ve
AVOD Altn’a ait krom ve bakir madenlerine iligkin ruhsatlar ile madencilik alaminda
faaliyetierini stirdtirmektedir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimamnda yer almas gereken finansal tablo donemleri itibartyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmmn detayr hakkinda bilgi:

ihraggmn bagh ortakhklan Hasat BNO ve AVOD Altin’in sahip oldugu bakir ve krom maden
sahalanmn rezerv degeri tespitine iliskin finansal tablo dénemleri itibanyla yetkili kuruluslarca
degerleme raporian hazirlanmis olup, sdz konusu degerleme raporu ¢alismalan haricinde yapilan
gelistirme harcamalan bulunmamaktadir. Yapilan degerleme gahigmalarina iligkin bilgiler isbu
izahnamenin 7.1.2. biliimi{inde verilmistir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklann rayi¢/gercee uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandi: deder tespit raporu hakkimda bilgi:

AVOD Alun’a ait Corum’daki 200712071 numarali maden ruhsati ile ilgili yapilan degerleme
caligmalar: neticesinde, Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 20.11.2018 tarih
ve 2017-OZEL-0113 sayih rapor ile 565.515.000 TL maden rezerv degeri, DMT GmbH & Co.
KG sirketi tarafindan ise 05.11.2018 tarih ve MCE1-2018-00605 sayili raporile 96.000.000 ABD
Dolan (525.000.000 TL) maden rezerv degeri tespif edilmistir.

Ihraggr tarafindan SPK’min 05.12.2019 tarihli karan uyarinca AVOD Altn’in aktifinde yer alan
bakir maden ruhsatinin rezerv deger tespitine iligkin degerleme raporunun yaptinlmasina iliskin
cahgmalara baslanmis olup, UMREK tarafindan yetkilendirilmis kisilerce degerleme raporu
hazirlannistir. S8z konusu rapor neticesinde Sirketin sahip oldugu maden sahasinda potansiyel
bakir cevheri kaynagy; 0,7-1,2 esik tenr degerleri baz alinarak 8,56 milyon ton bilyiikliigtnde
%1,1-3,3 tendr arasinda degisen bakir cevher kaynafi tespit edilmigtinr. UMREK’in
yetkilendirdigi kisilerce hazirlanan rapor esas ahinarak AVOD Alnn’in girket degerinin tespitine
iliskin degerleme raponun hazirlanmasi igin ise Glireli Yeminli Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. ile sdzlesme imzalanmig olup, s6z konusu girket degerleme raporununa iligkin
caligmalar devam etmektedir.

Hasat BNO’ya ait maden sahasina iliskin Diinya Grup Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan
yapilan degerleme calismalar sonucunda, gériiniir rezerv miktan 73.114 ton olarak belirlenmis
olup, taginmazin rezerv deferlemesi sonucu degferi KDV harig 50.300.000 TL olarak
belirlenmigtic. DMT GmBH & Co. KG tarafindan yapilan degerleme ¢aligmalan sonucunda 1se,
tasinmazin toplam degerinin 47,7 milyon TL oldugu belirtilmigtir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varbklarnn kullammm veya safisim kmt]nyan sizlesmeler

veya diger kisiflayicr hiikiimler hakicnda bilgi:
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrace bilgi dokiimanmnda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler haklonda bilgi:

Ihraggr, daha once duran varliklar alinda “Serefiye” hesabi alinda muhasebelestirdig:
Banadora’ya ait serefiye tutarim lhrageimun ortak kontrole tabi birlegme etkisi nedeniyle
dzkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlegmelerin Etkist”
hesab: altinda muhasebelestirilmesi gerektiginden finansal tablolarinda diizeltme yapmis olup,
bu kapsamda daha ¢nce serefiye hesabn altinda muhasebelestirilen 12.014.781 TL gerefiye
31.12.2017 dénemine ait finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis
veya Isletmeleri Igeren Birlegmelerin Etkisi” hesabinda sinflandmilmister.

Banadora’ya ait serefiye tutarmun 6362 sayih Sermaye Piyasast Kapunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri kapsaminda SPK tarafindan incelenmest neticesinde; Sirket tarafindan Banadora
paylanmn, olmasi gereken degerden en az 4.570.000 TL tutaninda daha yiiksek bir bedel
karsilifinda satn alinmasi neticesinde Thraggimn karmm/mal varhimmn faiz harig toplam en az
4.570.000 TL tutarinda azaldi31 hususlar tespit edilmis, bunun sonueunda sirket paylarimn satin
alinmasinda ortaya ¢ikan 4.570.000 TL bedelin faizi (1.808.593 TL) ile birlikte o ddnemki
Yonetim Kurulu tyelerinden tahsil edilmesine karar verilmistir. Sirket tarafindan girket
paylanmin alinmas: sirasmnda olugan bu fark tutan olan 4.750.000 TL, serefiyenin daha sonra
birlesme etkisi nedeniyle ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren birlesmeletin etkist
hesabr altinda muhase belestirilmis olmasi nedeniyle bu tutardan (12.014,781 TL-4.750.000 TL=
7.444.781 TL) mahsup edilmistir. Sirket, girket paylarimn alinmast sirastnda ortaya ¢ikan bu
farka iliskin hesaplanan faiz tutari olan 1.808.593 TL’yi ise 31.12.2018 tarihli finapsal
tablolarinda “Finansman Gelirleri” hesabi altinda muhasebelestirmistir.

Sirket 22.11.2018 tarihinde Avod Altn’in 180.000 TL nominal degerli %90 oranindaki hissesini
55.000.000 TL’ye satmn almms ve ilgili sirketteki hisse oranint %100’e ¢ikarmustir.

flgili hisse alim igleminde hisseleti satan kisiletin ana ortakligin sermayesinde %8,29 pay sahibi
olan Nazim Totbaoglu ve %4,57 pay sahibi olan Burak Kizak genel kurul toplanularinda sirasiyla
%2746 ve %25,44 olmak lizere toplam %52,90 oy hakkina sahip kisiler olmasi ve yonetim
kurulu tiyesi olup birlikte hareket etmeleri sebebiyle ilgili islem Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumn (KGK) tarafindan yayimlanan “2018-1 Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlegmelerinin Muhasebelestirilmesi” Ilke Karari’na gére muhasebelestiriimistir.

Bu kapsamda Grup edinen isletme olarak, Avod Altn’mn varlik ve kontroliin basladig giinden
baglayarak finansal tablolarina konsolide etmistir. Bu nedenle karsilagtirmali olarak sunulan
31.03.2018 firansal 1ablolan diizeltilerek sunulmustur.

S6z konusu ilke kararinda “Ortak kontrole tabi isletme birlegmelerinde serefiye orlaya ¢itkmaz.”
hiikiimletine yer verilmistir, Bu kapsamda hisse alim bedeli ile Avon Altin’mn solo finansal
tablosundaki defier degeri ile arasinda fark olan 54.820.000 TL &zkaynaklar alunda “Ortak
Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi® hesabi altinda
muhasebelestirilmigtir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragemn izahnamede yer almas: gereken finansal table donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yua meydana gelen defisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Smrh
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gegmis
Finansal Tablo Tir@l Konsolide Konsolide
Dénem 30.06.2020 | 31.12.2019 | 3102018 | 31.32.2017
DONEN VARLIKLAR 173.530.541 | 166.440.838 | 100.515.338 | §2.907.486
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.520994 | 7.334.568 | 3.336.117 | 6.009,988
Ticari Alacaklar 24201634 | 26407602 | 17.196.832 { 14.409.786
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 6.807.404 | 5.199.577
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 24201.634 | 26.407.602 | 10.389.428 | 9.210.209
Diger Alacaklar 23.074.872 | 26.969.685 | 6.851.189 | 6.658.531
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 22.666.035 | 26.496.724 | 6.446.7% | 6.633.913
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 408.837 472.961 404,393 24618
Stoklar 71417.629 | 83.032.723 | 61.554.458 | 43.550.473
Pesin Odenmis Giderler 40.491.436 | 20.249.513 | 10.549.203 | 11.354.884
Diskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 40.491.436 | 20.249.513 | 10.549.203 | 11.354.884
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 758.991 32.321 4,259 2.136
Diger Dinen Varliklar 1.055.985 | 2.414426 1.023.280 921.688
DURAN VARLIKLAR 111.297.320 | 104.595.365 | 84.038.580 | 78.608.922
Diger Alacaklar 28.737 24.649 22,096 15.842
iliskili Qlmayan Taraflardan Diger Alacaklar 28.737 24.949 22,096 15.842
Yatirim Amach Gayrimenkuller 53.138.500 | 46.478.500 | 35.494.94]1 { 35.630.846
Maddi Duran Varliklar 31.443.540 | 27.165.541 | 21.103.960 | 22.403.814
Maddi Olmayan Duran Varhklar 21.706.744 | 21.823.040 | 21.320.448 | 19.894 440
Kullanim Hakk: Varliklari 236.006 4.515.978 0 0
Pesin Odenmis Giderler 2,763.858 1 1.013.904 [ 2.135.15] 46.126
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 111.126 Q0
{tiskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2,763.858 1.013.904 | 2.024.025 46.126
Ertelenmis Vergi Varhig1 1.966.593 3.560.11) 3.947.435 616.520
| Diger Duran Varhklar [3.342 13.342 14.549 1.334
TOPLAM VARLIKLAR 284.827.861 |271.036.203 | 184.553.918 [ 161.516.408
KISA VADELI YOKUMLULUKLER 157.228.225 | 155.910.528 | 91.667.916 | 63.256.852
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 60.597.633 | 42.591.006 | 34.074.906 | 36.737.224
5 Piskil: Olmayan Taraflardan Kisa Vadcli 60.597.633 | 42.501.006 | 34.074.909 | 36.737.224
orglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6.303.165 | 16.514.033 [ 9.950.083 | 9.296.637
[ligkili OImayan Taraflardan Uzun Vadeli -
Bor :fanm larm Kosa Vadoli K1 9303.165 | 16.514.033 | 9.950.083 | 9.296.637
Diger Finansal Yiakiimlalokler 0 0 0 27.673
Ticari Borglar 36.965.997 | 40.240.569 | 20.824.573 | 15.506.119
TNigkili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0
{liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 36.965.997 | 40.240.569 | 20.824.573 | 15.506.119
Calisanlara Saplanan Faydalar Kapsanminda Borglar 042,96 879.759 650.082 488.101
| Diger Borglar 48.815.600 | 51.670.982 | 25.851.053 375951
fliskili Taraftara Diger Borclar 48,171.518 | 50.559.926 | 25.006.36] 5.135
Jliskili Olmayan Taraflara Diger Borelar 644 082 1.11).056 844.692 570.816
Ertelenmis Gelirler 218.106 3.773.337 181.566 346.680
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmig Gelirler 218.106 3.773.337 181.566 346.680
Dénem Kar1 Vergi Yitkiimliiliig 243.989 110.805 0 0
Kisa Vadeli Karstliklar _ 121.950 121.950 0 0
Diger Kisa Vadeli Kar?gl};%&;ﬁﬁ E e i 121.950 121.950 0 0
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Diger Kisa Vadeli Yiskiimliiliikler 18.824 17.087 95.650 278.467
UZUN VADRELI YOKUMLULUKLER 37.888.943 | 22.440.849 | 21.053.770 | 14.858.004
Uzan Vadeli Borglanmalar 32,506,253 | 17.741.434 { 16.856.375 | 12.208.000

Iliskili Olmayan Taraflardan Uzan Vadeli 32.506.253 | 17.741.434 | 16.856.375 | 12.208.000
Borg¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsliklar 2.623.984 | 2.345.892 | 2.222.003 688.192

Calisaniara Saglanan Faydalara Higkin Uzun Vadeli 2 111.356 1833264 | 2222003 688,197
Karsilikiar

Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 512.628 512.628 0 0
Ertelenmis Vergi Yakimislugn 2.758.706 | 2.353.523 1.833.552 1,874,157
Diger Uzun Vadeli Yiikitmloliikler 0 0 141.840 87.655
OZKAYNAKLAR 89.710.623 | 92.675.826 | 71.832.232 | 83.401.552
Aua Ortaklifa Ait Ozkaynaklar 74.144.645 | 59.600.338 | 40.433.371 | 51.311.799
Odenmis Sermaye 90.000.000 | 20.600.000 | 90.000.000 | 45.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklari 4,828 4 828 4.828 4,828
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 1.016.481 1.016.481 058,787 958.784
Qrtek Kontrole Tabi Islebine Birlesmelerinin Etkisi -62.264.781 | -62.264.781 | -62.264.781 | -11.930.691
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak n ” "
Birkuntiy Diger Kapsamis Gelirer veya Gi?; e 17.691.635 | 17.691.635 | 12.936.884 | 13.185.454

Yeniden Degerieme ve Qlctin Kazanlan (Kaviplar) | 17.691.635 [ 17.691.635 | 12.936.884 | 13.185.454

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 18.333.992 | 18.233.992 | 13.403.840 | 13.403.840
(Azalglar)
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olglin 542357 542357 -466.956 218386

Kazanglar1 (Kayiplan)
Kardan Ayrilan Kisitlanmss Yedekler 421.636 300,943 348.092 421.408
Gegmis Yiliar Kar/Zararlan 29.600.804 | -1.550.439 | 3.692.471 4415023
Net Donem Kar/Zarar -2.325.958 | 13.792.671 | -5.242.910 -743.007
Kontrol Giiedd Olimayan Paylar 15.566.048 | 33.675.488 | 31.398.861 | 32.089.753
TOPLAM KAYNAKLAR 284.827.861 | 271.036.203 | 184.553.918 | 161.516.408

Sirketin akiif bitytikligii yillar itibariyle yitkselmekte olup, 2017 yilindaki 161,5 milyon TL den
2018 yilinda 2017 yilina gére %14,3 artigla 184,6 milyon TL’ye, 2019 yilinda da 2018 yilina
gore %46.9 artigla 271,80 milyon TL ye, 30.06.2020 déneminde de 2019 yili sonuna gére %35,1
artigla 284.8 milyon TL’ye yilkseimigtir. Sirketin aktiflerindeki artis temel olarak artan Ticari
faaliyetlere bagli olarak ticari alacakiar, stoklar, pesin 6denmis giderler ile birlikte varlik
degerlemelerine bagli olarak yatirim amach ve maddi duran varliklardaki deger artislar ve iligkili
taraflardan diger alacaklardaki artiga bagh olarak gergeklesmistiz.

Sirketin donen varhklart 2017 yilinda 82,9 milyon TL iken 2018 yihada 2017 yilina gére %21,2
artigla 100,5 milyon TL’ye, 2019 yilinda 2018 yilina gére %65,6 artisla 166,4 milyon TL ve,
30.06.2020 déneminde de 2019 yili sonuna gére %4,3 artisla 173,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Donen varliklardaki artisiar temel olarak ticari faaliyetlere bagl olarak Ticari alacakiar, stoklar
ve pesin ddenmis giderlerdeki artig ile birlikte iligkili taraf sirketi Ozel Istek’ten olan diger
alacaklardan kaynaklanmigtir. 30.06.2020 donemi itibariyle Sirketin dénen varliklar toplam
aktiflerinin %60,9 unu oiusturmaktadir.

Sirketin duran varliklan 2017 yilinda 78,6 milyon TL iken, 2018 yilimda pesin ddenmis gidetler
ve ertelenmis vergi varhigmdaki artiga bagl olarak %6,9 artigla 84,0 milyon TL ye yiikselmistir.
2019 yihnda ise yatirim amagl gayrimenkul ve maddi duran varlik degerlemelerine ve kullamim
hakk: varhiklarina bagli olarak 2018 yilma gére %24,5 artisla 104 6 milyon TL’ye yﬁkselmigtir
30.06.2020 dneminde de Yg b _tart 1o
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