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Konu: IMKB Kotasyon Yénetmeliginin 13.maddesinin (h) ve (k) bentlerinin uygulanma
alanlarna iliskin 11.06.2010 tarih ve 334 sayih Kotasyon Miidirligii genelgesi uyarinca
talep edilen hukukgu raporudur.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeliginin 13.maddesinin (h)
ve (k) bentleri ve sdzkonusu yonetmeligin uygulama esaslarina dair 11.06.2010 tarih ve
334 sayil Genelge uyarinca A.V.0.D. Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret
Anonim §irketi'nin (Kisaca Sirket) halka arz ile ilgili olarak Sirket ve bagh ortakliklar
tarafindan tarafimiza sunulan daki bilgi ve belgelerin asillan iizerinde yapilan
inceleme  iizerine Sayin Bagkanhgniza sunulmak tizere isbu rapor hazirlanmistir.
Sirketin ve bagh ortakhiklarimin:

o Kurulus esas sozlesmesi, kurulusu miiteakip esas 6zlesme tadilleri ve bunlarin
yayinlandig Tiirkiye Ticaret Sicil Gazeteleri niishalar,
Olagan ve olaganiistii genel kurul toplant: tutanaklar, hazirun cetvelleri,
Pay defterleri,
Sicil kayit suretleri,
Tapu sicil belgeleri,
Mevcut marka tescil belgeleri, ruhsat ve izinlere iligkin belgeler,
Sirketin ve bagh ortakliklarimin taraf oldugu dava ve takiplere iliskin girket
avukati tarafindan tevdi edilen liste .
Soz konusu bilgi ve beigeler Sirket tarafindan tarafimiza orijinal olarak sunulmug
olup, sunulan belgelerin tam ve dogru oldugu Sirket tarafindan beyan edilmistir.
Tespitlerimizi asagida bilgilerinize sunariz:

A. AV.0.D. Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. (Kisaca

Sirket) Bilgileri:

L.Kurulus, Ortakhik Yapisi ve Sermaye Artirimlare:

1.Kurulus:

Sirket, izmir Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 107745 sicil numarasi ile 17.04.2003
tarihinde A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Limited Sirketi
ticaret unvani ve 30.000.000.000 (Otuz milyar) TL sermaye ile kurulmus olup kurulug
gazetesi 29.04.2003 tarih ve 5787 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde (TTSG) ilan
edilmigtir. Sirket daha sonra ticari merkezini 1483 sokak No.51/53 Doganlar
Bornova/izmir adresinden Kahve Civari Mevkii Yildirim Mahallesi Ganakkale izmir
Asfalti No.74  Tiirkelli, Menemen, izmir adresine tasimig ve Menemen Ticaret Sicil
Memurlugu'na 2985 sicil numarasi ile kaydolmugtur. Adres degisikligine dair esas
sozlesme tadili 01.09.2005 tarihinde tescil edilerek 09.09.2005 tarih ve 6386 sayil
TTSG'nde ilan edilmistir.




girket daha sonra 06.06.2005 tarihinde 1,500,000 YTL sermaye ile nevi degistirmek
suretiyle 7 (yedi) ortakh olarak anonim sirket statisine donmis ve "A." OD
Kurutulmus Gida ve Tanim Uriinleri Sanayi Ticaret A.. unvanini almistir. Dcnu;un?e
iliskin esas sozlesme degisikligi 06.06.2005 tarihinde tescil edilerek 14.06.2005 tanh
ve 6324 sayll TTSG'nde ilan edilmistir. Bu sermayenin 988.237,41 YTL'simin nevi
degistiren AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Urinleri Sanayi Ticaret Limitgd
Sirketi'nin ozvarhifl oldugu, bu ozvarhfin lzmir 2.Asliye Ticaret Mahkemesi‘nin
25.05.2005 tarih ve 2005/276E. 2005/324K. Sayih karart ile tespit edildigi anlasgimigtir,
2.Sermaye Artirimlar::
Sirketin, sermayesini;

iJ1.500,000 YTL'ndan 6.000.000 YTL'na artirdif, 25.11.2008 tarih ve 2005-10
sayih Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik (SMM) Raporundan 1.500.000 TL sermayenin
ddenmis oldugu ve bu defa artirilan 4.500.000 YTL'nin 733.986,92 TL'sinin dagiulmamig
karlarin sermayeye ilavesind glandig, kalan 3.776.013,08 TL'sinin ise nakit olarak
ortaklar tarafindan kargilandifs, artirima iligkin esas sozlesme tadil metninin
19,12.2008 tarihinde tescil edilerek 24.12.2008 tarih ve 7213 sayii TTSG'nde ilan
edildii,

ii)6.000.000 YTL'ndan 11.825.466,80 TL'na artirdif, bu defa artirlan
5.825.466,80 TL'sinin 2.500.000 TL'simin sirket aktifindeki arsa lzerinde yer alan
fabrika binasi ve yer alti ve yeriistii diizenlemelerinin degerlemesi neticesinde ortaya
cikan deger artig fonundan, 1.352.441,80 TL'sinin 16.02.2011 tarih ve 2011-02 sayih
SMMM raporu ile tespit edilen gegmis y1l karlarinin sermayeye ilave edilmesi, 1.098.900
TL’simin Hasat BNO Grup Yemek Hayvancilk Tekstil Insaat Sanayi Ticaret Limited
Sirketi (Kisaca Hasat) hisselerinin devir alinmas: ile Burak Kizak hissesinin 1.098.900 TL
degierinde artmasi sonucunda sermayeye ilave edilmesi, Hasat'in 16.02.2011 tarihinde
karini sermayeye ilave etmesi neticesinde istirakler defier artisi olarak kayitlara intikal
eden 874.125 TL'mn sermayeye ilave edilmesi suretiyle karsilandif, artinma iligkin
esas sozlesme  tadil metninin 22.02.2011 tarihinde tescil edilerek 25.02.2011 tarih ve
7760 sayili TTSG'nde ilan edildigi,

iii)11.825.466,80 TL'ndan 15.225.466,80 TL'na artirdig, artinm  éncesi
sermayenin 6dendigi ve bu defa artirilan 3.400.000 TL'sinin 23.02.2011 tarih ve 2011-
03 sayili SMMM raporu ile tespit edilen ortaklardan Nazim Torbaoglu'nun Sirketteki
alacagindan kargilandig), artinma iliskin esas sézlesme  tadil metninin 25.02.2011
tarihinde tescil edilerek 02.03.2011 tarih ve 7763 sayil TTSG'nde ilan edildigi
anlagilmustir,
3.§irketin Faaliyet Alan::

Sirketin esas sozl inin son seklinde yer alan 4.maddesine gére Amag ve
Konu'sunun
’Sirllzet;n ksad: ile teskil eden lelerin nevi ve mahiyeti baghca
sunlardir.

1- Her tirli sebze ve meyve kurutma islemleri, kurutulmus veya konserve sebze ve
meyvelerin alimu, satimi, islenmesi, pazarlamasi, komisyonculugu, bayiligi, ihracat ve
ithalatinin yapiimas,

2- Her tirli tarimsal drinlerin ve gida maddelerinin yetistirilmesi, pazarlamasi, ahm -
satimi, bayiligi, ihraci ve ithalinin yapiimas:,

3- Yukarida A ve B fikralarinda belirtilen emtia mamul ve hizmetlerin iiretimi igin gerekli
olan atélye; fabrika ve tesisler kurabilmek ve bunlar igin her tirli makine ve makine
yardimcisiny, yedek pargalarini, ithal bunlarin ticaretini yapmak.

4-Yukarida A ve B fikralarinda belirtilen emtia ve llerin iiretiminde kullanilacak
kimyevi madde ve h, ddelerin ahim ve ihracatini ve ithalini yapmak.
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5- Sirketin konusu ile ilgili ithalat ve ihracat iglerini yapmak, ;irlretiq uma;]anm
gergeklestirebilmesi igin gerekli olan gayrimenkuller ve menkul ‘mallara sahip olabilmek,
aracilik yapmamak kaydiyla bu mallan kiraya vereb:lmgk. sah:g ald.ug'u menkul n!al ve
gayrimenkulleri satabilmek, yeniden insa etmek ya da emrm_ek. leyethlf :krfsap edeb:lmellg
zilyetlik alabilmelk, rehin ve ipotek edebilmek, baskasina ait mallar iizerinde de kendisi
rehin ve ipotek kabul edebilmek.
6- SPKn Md. 15/son hiikmiintin sakli tutul kogsuluyla k
kuruluslardan gergek ve tiizel kisilerden kredi alabilmek ve kefal . )
7- Sirket konusuyla ilgili ruhsatname, imtiyaz, patent, ihtira berat, lisans, marka gibi gayri
maddi haklara sahip olabilir, bu haklar: satabilir ve satin alabilir. ) .
8- Sirket konusuna giren isleri yurt icinde ve yurt disinda baskasina yaptirabilecegi gibi
ayn isleri ticretle kendisi de yapabilir.
9- Sirket kendi istigal konularinin tamami veya bir kismi ile istigal eden veya bu maksatla
kurulmus ve kurulacak olan hakiki ve hiikmi sahislarla ortaklik kurabilir, hikmi sahislara
ortak olabilir, aracilik faaliyeti ve menkul kiymet portfSy isletmeciligi niteliginde olmamak
kaydiyla hisse devir ve satin alabilir, satabilir, yurtigi ve yurtdisi organize piyasalarda
vadeli islemler yapabilir.
10- Sirket konusu ile ilgili her tirlii ticari ve smai emtiay! pazarlayabilir, komisyonla
satabilir, sattirabilir ihrag edebilir, bayilikler alabilir ve bu islerden gelir saglayabilir.
11- Sirket maksadini ger; irebilmek igin gerektiginde nakliyecilik yapabilir, kurulmus
veya kurulacak, olan kara deniz hava sirketlerine ortak olabilir.
12- Konusu ile ilgili olarak finansal kiralama sirketlerinden makine ve tesis kiralayabilir.
13- Konusu ile ilgili sergi, fuar, panel ve benzeri etkinliklere katiimak.
14- Konusu ile ilgili rehberlik ve danismanlik hizmeti vermek.
15- Sirket amag ve konusunun gerektirdigi teknik, mali, ticari, sinai, imalat ve sair benzeri
tasarruf veya faaliyetlerde bulunabilir. Teknik, idari ve mali personel yetistirebilmek
amaciyla yurtiginde veya yurtdisinda her tirli ozel egitim gahsmalart yapabilir,
yaptirabilir.
16-. Faaliyet konusu ile ilgili olarak her tirlii ticaret, ithalat, ihracat, imalat, nakliyat,
insaat, komisyon ve taahhiit isleri yapmak ve yaptirmak. Sinai, ticari tesisler kurmak veya
kurdurmak, yurtigi veya yurtdisndan miimessillik, acentelik, bayilik, temsilcilik ve
distribiitérliik almak veya vermek; patent, marka, ihtira berati, know-how. lisans, royal ite,
ruhsal gibi her tirlii ticari ve sinai haklan her sekilde iktisap etmek kendi adina tescil veya
terkin ettirmek, devretmek veya satmak.
17- SPKn Md. 15/son hikmiiniin sakli tutulmas kosuluyla yurtici veya yurtdisinda sirket
kurmak veya kurulmus bir sirkete istirak etmek, sube agmak, her nevi sirket ve ortakhk
tesis etmek, sirket amag ve konusu ile ilgili faaliyetlerde bulunabilmek icin gerekli ve ona
yardimci, onu kolaylastirict 6zel hukuk, kamu hukuku ve tizel kisiler tarafindan gikarilun
hisse senetlerini tahvil ve itfa senedi gibi araciik yapmamak kogulu ile iktisap edebilir,
18- Sirketin amacini gergeklestirebilmesi igin her tirlii' mali, ticari, sinai, idari, tasarruf ve
Jfaaliyetlerde "bulunmak, gerek yabanci sermaye tegvik yasasi ve gerekse sonradan
gikarilacak kanini, kararname, yénetmelik hiikimleri ile sair ilgili yirirlik hikiimleri
uyarinca ézel hal bildirimi yikimliligi k da gerekli agikl larin yapil) ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uyulmast koguluyla gergek ve
tiizel tgtincii kisilere misterek borglu-miiteselsil kefil sifatiyla kefil olabilir, sirketin faaliyet
konusuna giren isleri yapan yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisilerle ortak girisimlerde
bulunmalk, mevcut ticari isletmelere istirak etmek.
19- ligili mevzuatlar gercevesinde kamu / 6zel kurum ve kuruluglarinca taminan her tirlii
ayni ve nakdi haklara bagvurmak, bununla ilgili calismalar: yapmak veya yaptirmak.
20- Sirket yukarida belirtilen islerden baska, ileride girket igin faydal ve lizumlu
goriilecek islere girisilmek istendiginde, yénetim kurulunun teklifi ve genel kurul karart ile
diledigi isleri yapabilecektir.
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21- Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili n tn kar dag iliskin 'u“‘ imleri sa_kll
kalmak tizere Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ortild kazang aktarimi duzenleme{erlne
aylarilik teskil etmemesi, gerekli Gzel durum agiklamalarimin yapilmas: ve y_tl fF’”de_
yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmas: sartiyla, kendf biinyesi
disinda da kendi maksat ve mevzuunu aksatmayacak sekilde sosyal gayeli vakiflar
kurabilir, bu gesit kurulmug vakiflara katilabilir, ayni ve nakdi bagista bulunabilir.

Sirket ana sézlesmesinin amag ve konularinda degisiklik yapabilmesi igin Sanayi ve Ticaret
Bakanhgt ile Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan iznin alinmasi sarttir.”

seklinde oldugu, 6.maddesi ile siiresiz olarak kuruldugu anlagilmistir.

11. Esas Sozlesme Degisikligi ve Sermaye Dagihmu:
1)SPK’'nca Onaylanmig Esas Sézlesme :

Sirketin esas sézlesme tadil bagvurusunun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.06.2011
tarih ve 18/542 sayili karart ile uygun bulundugu, Sanayi ve Ticaret Bakanhf lg
Ticaret Genel Miidiirligi'niin 17.06.2011 tarih ve 3372 sayili yazis! ile esas sozlesmenin
tadiline izin verildigi anlagilmigtir. Sirketin 21.06.2011 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda, “Sirketimizin halka agil i esas sozl in 4,5710, 11,12,
13, 14, 15, 17, 18, 19, 20, 21 nolu maddelerin Sermaye Piyasasi Kanununa uygun hale
getirmek iizere ekteki sekilde degistirilmesine, anasézlesmeye 22 numarali madde

Kl ine” geklinde karar al ir. S6z konusu olaganiistii genel kurul toplantisina
iligkin t Ein dolayisiyla da esas sozles degisikliginin 21.06.2011 tarihinde tescil
edilerek 01.07.2011 tarih ve 7849 sayili TTSG'nde ilan edildigi anlagilmistir.

Sirket bilahare esas sozlesmenin 8., 9. ve gegici 1. maddelerine ihtiya¢ kalmadig

gerekgesi ile s8z konusu maddelerin esas sézlesmeden gikartil doniik olarak tadil
tasarist hazirlamis ve sézkonusu tadil tasarisi sirasiyla SPK'nun 20.07.2011 tarih ve 225
sayili ve Gimrik ve Ticaret Bakanhg lg Ticaret Genel Miidiirligi'niin 22.07.2011 tarih
ve 1443 sayih yazilari ile uygun bulunmustur. S6z konusu tadil tasanisi Sirketin
28.07.2011 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve tarafimiza
ibraz edilen tescil belgesind toplant t B 29.07.2011 tarihinde Menemen
Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edilerek 05.08.2011 tarih ve 7874 sayih TTSG'nde ilan
edildigi anlagimistir.

Sirket daha sonra esas sozles in 7. ve 15. maddelerinin tadil edil i amaciyla
tadil tasansi hazirlamig ve sézkonusu tadil tasarisi sirasiyla SPK'nun 27.09.2011 tarih
ve 1771 sayth ve Gimriik Ve Ticaret Bakanhf l¢ Ticaret Genel Midiirligii'nin
28.09.2011 tarih ve 1239 sayil yazilari ile uygun bulunmustur. Sé6z konusu tadil tasarist
Sirket'in 30.09.2011 tarihli olaganiisti genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve
tarafimiza ibraz edilen tescil belgesind toplant: t B 30.09.2011 tarihinde
Menemen Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil edildigi ancak isbu rapor tarihi itibariyle
heniiz ilan edilmedigi anlagilmistir.

Tescil edilen esas sozl incel inden, kayith sermaye sistemine gegisle
birlikte SPK mevzuatina uyumlu olarak $irketin gikarilmis sermayesi haline gelen
15.225.466,80 TL'sinin her biri 1,00 (Bir) Kr nominal degerde 200.000.000.- (ikiyiz
milyon) adet (A) grubu nama, 1.322.546.680.- (Bir milyar dgylizyirmiiki milyon
begylzkirkalti bin altiyizseksen) adet (B) grubu hamiline olmak iizere toplam
1.522.546.680.- (Bir milyar besyiizyirmiiki milyon begyiizkirkalt bin altiyiizseksen) adet
paya béliindiigii anlagil ir. Esas sozl in imtiyazlar bakimindan incelenmesinde;
7.maddesi ile (A) grubu pay sahiplerinin bir pay icin 15(onbes) oya, (B) grubu pay
sahiplerinin bir pay igin 1 (bir) oya sahip olmasimin 6ngérildigi anlasilmistir.




Belirtilmelidir ki; halen yirirlikte olan TTK'nun 387. Maddesi ile ana sozlesme
degisikligine dair genel kurul toplantilarinda esas sozlesmede aksine hiikiim olsa dahi
bir payin sahibine bir oy hakki verecegi hilkme baglanmigtir.

Esas sozlesmede yer alan imtiyazlann, 14.02.2011 tarih ve 27846 sayih Resmi
Gazetede yaywnlanan 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (Yeni TTK) ilgili maddeleri
cergevesinde incell inden de asaiida yer alan tespitlere ulagilmigtir:

i)Yeni TTK'nun “Il - Oyda imtiyazh paylar” baghikh

479.maddesinde “(1) Oyda imtiyaz, esit itibari degerdeki paylara farkli sayida oy hakkt
verilerek tamnabilir.

(2) Bir_paya en cok onbes oy hakla tamnabilir. Bu sinrlama, kurumlasmanin
gerektirdigi veya hakli bir sebebin ispatlandigi durumlarda uygulanmaz. Bu iki hélde,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinin, kurumlasma projesini
veya hakli sebebi inceleyip, bunlara bagh olarak, sinirlamadan istisna edilme kararini
vermesi gerekir. Projede yapilacak her degisiklik mahkeme kararina  baghdir.
Kur ]l gergek gini lagildigt veya hakii sebebin ortadan kalktigi
hallerde istisna etme karari mahkeme tarafindan geri alinabilir.

(3)0yda imtiyaz asagidaki kararlarda kullanilamaz:

a) Esas sézlesme degisikligi.

b) Islem denetgilerinin segimi.

¢) Ibra ve sorumluluk davasi agil “ hikminiin konuya iliskin oldugu
gorilmektedir.

ii)Yeni TTK'nun “Yiirirlik” baghkli 1534. maddesinin 1. fikrasi ile  Tirk Ticaret
Kanununun Yiiriirligti Ve Uygul Sekli Hakkinda Kanun hitkiimleri sakl tutulmak
kaydiyla anilan Kanun'un, 01.07.2012 tarihinde yirirlige girecegi ¢ngorilmustir.

iii)Bu noktada, Sirket esas sozlegmesinin 7. maddesi ile (A) grubu pay sahiplerine
oyda imtiyaz taminmasi karsisinda Yeni TTK'nun * (3)Oyda imtiyaz asagidaki kararlarda
kullamilamaz:

a) Esas sozlesme degisikligi.

b) Islem denetgilerinin segimi.

¢) Ibra ve sorumluluk davas: agil " hitkmiini iceren 479. maddesinin 3. fikrasinin
da Sirket bakimindan ne zaman yirirlige girecegine deginilmelidir. Yeni TTK'nun
1534. maddesi Yirirlik Kanunu hiikiimlerini sakh tuttuguna gére (Yeni TTK
md.1534,f1) ve Yiirirlik Kanunu da “(5) Tirk Ticaret 479 uncu maddesini
tglincii fikrasi, anilan Kanunun yayimi tarihinden itibaren bir yil sonra uygulamr.”
hikmiinii igerdigine gore (Yirirlik Kanunu md.28,£.5) Yeni TTK md.479 £.3 hilkmiinin
Sirket agisindan 14.02.2011 tarihinden itibaren bir yihn gegmesi ile birlikte yiiriritige
girecegi goriilmektedir.
2.0rtakhk Yapisi:

Sirketin en son 30.09.2011 tarihinde yapilan olaganistii genel kurul toplantisi
hazirun cetvelinin ve sirketin pay defterindeki kayitlarinin incelenmesinden Sirket'in
ortakhk yapisi asagidaki sekilde tespit edilmigtir.

Ortagin Ad1 / Soyad - Ticaret
Unvan

Sermayedeki Pay Tutari|Sermayedeki  Pa:



(TL) Oram (%)
Nazim TORBAOGLU-Yén.Kurulu 6,983,745.97.- |45,87
Bsk.
Burak KIZAK -Yon.Kur.Bsk.Yrd. 5.971.751,36.- |39,22
Bars KIZAK-Yén.Kur.Uyesi 107.265,66.- 0,70
SUNTURK INVESTORS INC.! 2.055.438,05.- 113,50
EBRU TORBAOGLU 107.265,76.- (0,70
TOPLAM 15,225,466,80.- |100,00

Sirket'in pay defterinin ve Menemen Ticaret Sicil Memurlufu kayitlarinin
incel inden irket hissedarlarinin paylari tzerinde herhangi bir takyidat
bulunmadi anlagilmigtir.

Sirketin ortaklari arasinda Ortaklar Sozlesmesi ad: altinda veya bu anlamda
hiikiim doguracak herhangi bir sozlesmesel iligki tespit edilmemigtir.
3.Temsil ve ilzama Yetkililer:

15.03.2011 tarihinde yapilan hisse devri neticesinde Sirket ydnetim kurulu
tiyelerinden Hakan ARCA’nin Sirket ortakligindan ve aym zamanda yénetim kurulu
tyeliinden ayrilmasi sebebiyle, Sirket yonetim kurulunun 15.03.2011 tarih ve
2011/05 sayih kararr uyarinca Sirketin ilk genel kuruluna kadar gérev yapmak
lizere yonetim kurulu iyeligine Nazim TORBAOGLU (Yén.Kur.Baskani), Burak
KIZAK (Y6n.Kur.Baskan Yrd.) ve Baris KIZAK'in (Uye) segilmesine karar verildigi,
Menemen 2.Noterligi’'nin 25.03,2011 tarih ve 3877 yevmiye nolu noter tasdikli
imza sirkiileri uyarinca yonetim kurulu bagkanm Nazim TORBAOGLU ve yénetim
kurulu bagkani Burak KIZAK'in Sirket kasesi altina atacaklar1 miinferit imzalar: ile
sirketi en genis manada temsil ve ilzama yetkili olduu anlagilmistir. Sirketin
yonetim kurulu karar defterinin incelenmesinden kararlarda ilerleyen donemlere
etkisi yansiyabilecek herhangi bir muhalefet serhinin bul difr anlagil T,
4.Sermaye Artirim Karari:

Sirketin yonetim kurulu karar defterinin incelenmesinden, yénetim kurulunun
daha sonra toplanarak, 04.08.2011 tarih ve 2011/17 sayil yonetim kurulu karan ile
“Sirketin sermayesinin 100.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde 15.225.466,80.-
TL'sindan 21.225.466,80.-TL'sina nakit olarak artinlmasina, nakit olarak artirtlan
6.000.000.-TL'si1 temsil eden B grubu hamiline paylarin mevcut ortaklarin righan
haklarinin tamamen lasitlanmas: suretiyle halka arz edilmesine, ilgili kurumlara gerekli
bagvurularin yapimasina” oybirligiyle karar verildigi  anlasilmis olup, s6zkonusu
yonetim kurulu kararinin  05.08.2011 tarihinde tescil edilerek 10.08.2011 tarih ve

7_877 sayih TTSG'nde ilan edildigi anlagilmistir.
S.Cahisanlar:

! Tarafimiza ibraz edilen Ingilizce ashindan Turkee'ye gevrili, ABD/Kaliforniya Eyaleti Disigleri Bukanhigi'neu

verilmis “Culifornio Limited Sirketi ltibar Belgesi” baglikli 01.05.2008 tarihli belgeden, s8z konusu ortagin
30.04.2008 tarihinde ABD Kaliforiya cyaleti yasalarina gore limited sirket statlisiinde tescil cdilerek
kuruldugu anlagtimigtir,

Y



Sirketin ve bagh ortaklif olan Hasat BNO Grup Yemek Hayvancik Tekstil
Ins.San.Tic.Ltd.Sti. nin galisanlarinin 30.09.2011 tarihi itibariyle dagilimini gosterir tablo
asagiida verilmistir.

| Sirket 30.09.2011 itibariyle

AV.0.D. Kurutulmus Gda Ve Tarnm |239

Uriinleri Sanayi Ticaret A.S.
Hasat BNO Grup Yemek Hayvancihk |61
Tekstil Ing.San.Tic.Ltd.Sti.

Toplam :300

Sirket ve bagh ortakhifinin galisanlarinin herhangi bir is¢i sendikasina iiye
olmadiklari anlagilmis sirketin kullandigi matbu is sozl is ve a
aykirilik goridlmemigtir.

I1LSirketin Sahip Oldugu zin, Ruhsat ve Sertifikalar:
Tarafimiza ibraz edilen belgelerden $irketin;

a)Tirkelli Belediye Baskanlii'ndan ahinmis 01.12.2006 tarih ve 2006/11 sayili
“Isyeri Agma Ve Calisma Ruhsati”na,

b)lzmir Valiligi I Tanm Muadirligi‘'nden alinmis 10.08.2007 tarih ve
sirasiylaG35-1932-G 00001, G35-1932-G 00002, G35-1932-G 00003, G35-1932-G
00004, G35-1932-G 00005, G34-3461-G 00006 sayili “Gida Ureten Isyerlerine Ait Uretim
Izni” belgelerine,

)M Belediye Baskanlifi’'ndan alinmig 01.01.2011 tarih ve 2011/43 sayih
“Tatil Ginleri Calisma Ruhsati“na,
d)Tiirkelli Belediye Bagkanhfi'ndan alinmig  04.01.2007 tarih ve

35.TUR.G1.00002 Gida Sicil Belgesine,

e)lzmir Valiligi Il Cevre ve Orman Midirligi‘'nden alinmig 25.11.2008 tarih ve
635 sayili Desarj lzni Belgesine,

f) Caliyma Ve Sosyal Giivenlik Bakanhf’ndan alinmis 08.12.2003 tarih ve
2003/367 sayili Isletme Belgesine,

g)Ulastirma Bakanhig'ndan alinmis 09.06.2008 tarih ve [ZM-U-NET
.K235.111371 sayih K2 Belgesine,

h) Sanayi Ve Ticaret Bakanlig’'ndan alinmig 21.04.2006 tarih ve 541325.00 sayih
Sanayi Sicil Belgesine,

i)SGS International Certification Services Gmbh isimli kurulugtan alinmis
21.03.2011 tarihli “Uluslararasi Gida Standardina Uygunluk” sertifikasina,

i)Gediz Elektrik dagiim A.S.’'nden alinmig 21.09.2010 tarih ve 5270/3662 sayih
“Serbest Tiketici Belgesi”ne sahip oldugu anlagilmistir,

Sirketin faaliyetlerini yiritmesi igin Sirket tarafindan yukarida sayilanlardan
baska alinmas: gereken herhangi bir belge yoktur.

1V.§irketin Sahip Oldugu Sigorta Poligeleri:

Sirketin, Axa Sigorta A.$. ve Avivasa Sigorta AS. ile yapmus oldugu isyeri, yangin,
makine, tesisat demirbas, hirsizlik, motorlu kara tagitlan birlesik kasko sigorta poligeleri
mevcut olup 28.09.2011 tarihi itibariyle toplam 23.062.510 TL sigorta teminatinin
oldugu gérilmiigtir.

V.§irketin Taraf Oldugu Sézlesmeler:



Sirketin taraf oldugu 6zellikle tedarikgilerle ve alicilarla imzaladig mal alim satim
1 leri, kira sozl leri, matbu belirli siireli ve siiresiz is sézlesmeleri, hagere
miicadelesi hizmet sozlesmesi bulunmaktadir. $irketin taraf oldugu 6nemli sézlesmeler
baglig altinda ise;
i) lzmirgaz AS. ile 01.06.-31.12.2011 arasindaki donem igin imzalamis oldugu
241.839,00 TL tutarh dogalgaz alim s6zlesmesinin,
ii)Gediz Elektrik Dagiim A.S. ile imzalamig oldugu 11.06.2006 baslangi tarihli, stiresiz,
Yilksek Gerilim Elektrik Enerjisi Satigina [ligkin Perakende Sats Sozlesmesi'nin
bulundugu,
ii)BSC Kimya Sanayi ve Ticaret Ltd.$ti. ile imzalamis oldufu  {retim, tamamlayici
tesisler ve makinelerin temizliginde kullamimak iizere techizat ve kimyasal madde
alimina dair ve 21.06.2010- 21.06.2011 dénemi igin gegerli sézlesmesinin bulundugu, bu
sozlesmenin 15.06.2011-21.12.2013 dénemi igin yenilendigi,
iv)Manisa, Merkez, Gamkéyde bulunan 220.000 m2 arazide arazi maliki ile yapilan
01.12.2010 baglangg tarihli, 1 yil siireli, yilhk 50.600 TL bedelli domates ekimine dair
kira sézlesmesinin bulundugu,
v)Balikesir, Ayvalik, Kiigiikkdy kdyi, Sarimsak mevkiinde bulunan ve tapuda 47/1 pafta,
4678 parselde mevcut Sirkete ait 110 yatakli otelin igletmecilere kiralanmasina dair
01.04.2011 baslangig tarihli, 3 yil siireli yilhk 162.000 TL bedelli, kiracisinin Ragip
Urgeng oldugu kira sézlesmesinin bulundugu,
vi) Balikesir, Ayvalik, Kiigiikkdy kéyii, Sarimsak mevkiinde bulunan ve tapuda 47/1
pafta, 4678 parselde Turkeell lletisim Hizmetleri A.§. ile imzal 5, 25.03.2011
baslangig tarihli, 6 yl sireli, yillik 15.000 TL+KDV bedelli, sézlesmenin 2. maddesine
gare sozk parselde bul t GSM altyap! sistemine ait radyo baz
istasyonu ile ses, data ve goriintii aktarimina yarayan diger sistemlerin kurulmasinin
sartlarini diizenl ine dair kira sézlesmesinin bul By,
vii) Sirketin bu bashk altinda incelenen sozlesmelerinin halka arza engel bir hiikiim
icermedigi anlagilmigtir.
Sirketin taraf oldugu sozlesmelerin hukuka ve tabi olduklari mevzuata uygun oldugu,
girketin faaliyetlerinin strekliligini etkileycbilecek I larin bul d
varilmigtir.
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VL.Sirketin Maliki Bulundugu Gayri kuller:
Sirket tarafindan tarafimiza ibraz edilen tapu kayitlarina ve Tapu Sicil Midiirliigi
dinde yapilan lemeye goére  Sirketin; i) Izmir,Menemen,Tiirkelli Koy,
Kahvecivan Mevkiinde bulunan ve tapuda K18-D1-4A pafta, 3470 parselde kayith
14.000 m2 yiizélgtimli (hisse oram: tam, cinsi tek katl betonarme prefabrik fabrika
binasi ile idari binal arsa)?, ii)Balikesir, Ayvalik, Kiiciikkdy kdyi, Sarimsak mevkiinde
bulunan ve tapuda 47/1 pafta, 4678 parselde kayith 815,64 m2 yiizélgimli (hisse
orani: tam, cinsi: arsa) gayrimenkullere malik oldugu anlagilmistir. Yukarida (ii)'de yer
alan gayrimenkul iizerinde miikiyeti Sirkete ait olan 110 yatakls bir otelin meveut oldugiu,
tapu kaydinda “Bakanlar Kurulu Karari uyarinca askeri yasak bolge ve giivenlik bélgeleri
igerisinde bulunmaktadir. Stratejik ve 2.derece kara askeri yasak bélge igindedir.”
beyaninin bulundugu anlagilmistir.

ViLipotekler, Kefaletler, Teminat Mektuplar: ve Rehinler:

*Su7 konusu gayrimenkul, Turkelli Kbyt Belde Belediyesi oldugu sirada Belediyenin 27.121993 tarih ve 16
sayih kararing istinaden 3194 sayih Imar Kanununun 8-b muddesine gore Uretim ve Depolama Alan: olarak
onandigt, yupinin ruhsatinin ve yapi kullanma izin belgesinin meveut oldugu anlagtimigur,



15.09.2011 tarihi itibariyle yukarida (i)'de belirtilen gayrimenkul tizerinde
Ingbank A.§ lzmir subesinden kullanilan 17.05.2013 vadeli 500.000 EUR ve 03.05.2013
vadeli 800.000 USD tutarl krediler karsihfinda amilan banka lehine 6.000.000 TL
tutarl 1. dereceden ipotek oldufu, (ii)'de belirtilen gayrimenkul iizerinde Vaklfbank'
Gazi Bulvari Subesi'nden kullanilan 14.04.2013 vadeli, 1.050.000 EUR tutarh kredi
karsihginda amlan banka lehine 2. dereceden 1.500.000 EUR ve 3. dereceden 4.500.000
TL tutarinda ipotek bulunduju anlagiimistir. ‘

Sirketin 13.09.2011 tarihli T.Vakiflar Bankasi T.A.0. izmir, Gazi Bulvarn
Subesinden alinmis 28.725,00 TL tutarh, Gediz Elektrik Dagiim AS. lehine kesin,
siiresiz, teminat mektubunun olduu anlagiimistir. Sirketin ticari isletmesi ve maddi
duran varliklar iizerinde herhangi bir rehnin ve 3. sahis lehine herhangi bir kefaletinin
bulunmadif anlagilmistir,

Viil.irkete Ait Tescilli Marka ve Logolar:
Sirkete ait “Farmer’s Choice” marka+sekil 31.05.2004 tarih ve 2004 16047 sayi
ile on yl siire ile Tiirk Patent Enstitisii (TPE) tarafindan tescil edilmistir.

IX.$irketin Taraf Oldugu Dava ve Uyusmazliklar:

sirketin taraf oldugu dava ve icra takiplerinde sirketin vekili sifatiyla temsilini
iistlenen Av.Zuhal Yiicesoy tarafindan  Sirketin hukuki uyusmazhklarina iligkin
tarafimiza ibraz edilen bilgi ve belgeler incelenmis, Sirketin agirhkh olarak davact
konumunda oldugu, tarafimiza sunulan dava ve takip listesinden, IMKB Kotasyon
Yénetmeligi'nin 13(h) maddesinde ifade edildigi gibi Sirketin (retim ve faaliyetlerini
etkileyecek dnemli hukuki uy liklarinin bul d I ir (Ek.1).

B.Sirketin Bagh Ortakliklarina iligkin Bilgiler
Lgirketin, Hasat BNO Grup Yemek Hayvancilik Tekstil Ingaat Sanayi Ticaret Limited
Sirketi (Kisaca Hasat) unvanl bir adet bagh ortakhif mevcuttur.

1. Kurulus ve Faaliyet Alan::

Hasat BNO Grup Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat Sanayi Ticaret Limited
$irketi27.07.1998 tarihinde Menemen Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 2979 sicil
numarasi ve 25.000.000.-TL sermaye ile iki ortakh olarak kurulmustur. Hasat'in esas
sozlesmesine gore amag ve konusu “her tiirli yas, kuru, yapma gicek, i¢c mekan- dig
mekan bitkileri Gretimi, alim, satimy, ithalat, ihracatini yapmak, bitkilerin sera iginde
tretilmesi igin sera tesis etmek veya cttirmek, kuru ¢icek yapimi igin gerekli olan
tesislerin yapilmasi, her tiirli orman trinleri ile agag tiri meyveli veya meyvesiz
agiaclarin dretimi ve tohum alimi, satimi ithalati ihracatini yapmak bunun igin arazi
almak, buraya bina yapmak, yaptirmak, kiraya vermek, bitkilerde ve satigta kullamimak
iizere toprak veya seramik saksi vazo iiretimi ve bunlarla ilgili diger islerin yapiimasina
doniik faaliyetler ytriitmek"tir.

2.Sermayesi:

Hasat'in halihazir sermayesi 1.975.000 TL olup bu sermaye 17.02.2011 tarihinde
tescil edilerek 23.02.2011 tarih ve 7758 sayili TTSG'nde ilan edilmistir.

Hasat'in halihazirda 3 ortagi bulunmakta olup A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim
Uriinleri Sanayi Ticaret A.$/nin girket sermayesindeki payr 1.973.025,00 TL ile
sermayenin %99,90'una tekabiil etmektedir.

3.Mevcut yonetim kurulu, Temsil ve flzam:

Hasat'in 10.08.2005 tarih ve 2005/4 sayih ortaklar kurulu kararina gore Nazim
Torbaoglu ve Burak Kizak'in sirket midiirliiziindeki gérev sirelerinin on yil siire ile



uzatilmasing, sirket miidirlerinin tek baslarina temsil ve ilzama yetkili klhnmalann?
karar verildii ve s6z konusu ortaklar kurulu kararinin 16.08.2005 tarihinde tescil
cdilerek 22.08.2005 tarih ve 6373 sayilt TTSG'nde ilan edildigi anlagilmistir.

4.izin, Ruhsat ve Sertifikalar:

Tarafimiza ibraz edilen belgelerden Hasat'in;

a)Tiirkelli Belediye Bagkanhg’ndan alinmis 26.04.2007 tarih ve 2007/10 sayihi
“Isyeri Agma ve Galisma Ruhsati"na,

b)Menemen Belediye Baskanhg’ndan alinmis 01.01.2011 tarih ve 2011/44
sayil “Tatil Ginleri Galigma Ruhsati” na,

¢) Tarim ve Koyisleri Bakanli'ndan alinmig 18.06.2010 tarih ve sirastyla G35-
2087-00004-2, G35-2087-00005-2, G35-2087-00006-2, G35-2087-00007-2 sayih Gida
Uretim lzni belgelerine,

d)lzmir Valiligi il Tarim Midirligi'nden alinmis 17.01.2008 tarih ve sirasiyla
G35-2087-G-00001, G35-1932-G 00002, G35-1932-G 00003, G35-1932-G 00004, G35-
1932-G 00005, G34-3461-G 00006 sayh “Gida Ureten Isyerlerine Ait Uretim lzni”

¢)British Standards Institution isimli kurulustan alinmis 02.06.2011 tarihli “BRC
Global Standard for Food Safety Standardina Uygunluk” sertifikasina,

£)28.04.2011 tarihli “Star-K Koser Sertifikasi"na

sahip oldupu gérilmiigtir. Hasat'n faaliyetlerini yiiriitmesi igin yukarida
sayilanlardan baska alinmas: gereken herhangi bir belge yoktur.
5.Hasat'in Sahip Oldugu Sigorta Poligeleri:

Hasat'in, Axa Sigorta A.$. ile yapmis oldugu emtia, makine tesisat, demirbas ve
kasko sigorta poligeleri mevcut olup 28.09.2011 tarihi itibariyle toplam 4.294.000,00
TL sigorta teminatinin olduu gorilmustir.
6.Hasat'in Taraf Oldugu Sozlesmeler:

Hasat'in taraf oldugiu 6nemli sézlesmeler baghg altinda;

i) Yiiklenici Mehmet Yaman ile 21.01.2011 tarihinde imzalanmig, 31.10.2011
tarihine kadar gegerli, konusu 250 ton sunsemidried domates ile 250 ton sundried
domatesin toplanmasi ve sézlesme sartlarina uygun kurutularak Hasat'a teslimine dair
bir sozlesmenin  bulundugy,

i) Hasat'in bu bashk altinda incelenen s¢zlesmelerinin halka arza engel bir
hiikiim igermedigi anlagilmigtir. Hasat'in taraf oldugu sozlesmelerin hukuka ve tabi
olduklari mevzuata uygun oldugu, ortakhgn tiretim ve faaliyetlerini etkileyecek énemli
hukuki uyusmazliklarin bulunmadii  sonucuna varimistir.
7.Marka ve Patentler:

Hasat’a ait “Yaz Giinesi" marka+sekil 02.09.2008 tarih ve 2007 58576 sayi ile
05.11.2007 tarihinden itibaren on yil siire ile Tilrk Patent Enstitiisii tarafindan tescil
edilmistir.
8.ipotekler, Kefaletler, Teminat Mektuplar: ve Rehinler:

Hasat'in ticari igletmesi ve maddi duran varliklan {izerinde herhangi bir rehnin,
3. sahus lehine herhangi bir kefaletinin ve herhangi bir bankadan alinmis bir teminat
mektubunun bulunmadif anlagimigtir,

9. Hasat'in Taraf Oldugu Dava ve Uyuymazhklar:

Hasat'in taraf oldufu dava ve icra takiplerinde Hasat'in vekili sifatiyla temsilini
tistlenen Av.Zuhal Yiicesoy tarafindan hukuki uyusmazliklarina iligkin tarafimiza ibraz
edilen bilgi ve belgeler incelenmis, Hasat'in tiretim ve faaliyetlerini etkileyecek 6nemli
hukuki uyusmazhklarinin bulunmadif anlagilmistir (Eke1).

AV.0.D. Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A.$. ve bajgh ortakhi
Hasat BNO Grup Yemek Hayvancilik Tekstil Insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi'nin
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Tdulel ikl

taraf | dava ve uyus in son durumlan ve listeleri ilgili sirketlerin
avukan tarafindan tarafimiza ibraz edilmig ve ekte sunulmus olup tarafimiza sunulan
dava ve takip listesinden her iki sirketin de iiretim ve faaliyetlerini etkileyecek 6nemli
hukuki uyusmazliklarinin bulunmadig tespit edilmigtir (Ek.1).

A.V.0.D. Kurutulmug Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret A$.nin taraf oldugu
sozlesmelerin hukuka ve tabi olduklari mevzuata uygun oldugu, $irketin iirctim ve
faaliyetlerini ~ ctkileyecek Onemli  hukuki  uyr liklarimin - bul dis
varlmistir.

SONUG:

Yukaridaki bilgi ve belgelere dayanarak; A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim
Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin kurulus ve faaliyetleri bakimindan hukuki
durumu ve hisse senetlerinin hukuki durumunun 6762 sayih Tirk Ticaret Kanunu ile
tabi olduklari mevzuata uygun oldufiu ve halka arzedilecek hisse senetlerinin devir ve
tedaviilini kisitlayic! bir hususun bulunmadif gériigine varilmistir,

Sirket tarafindan tarafimiza ibraz edilen bilgi ve belge asillari ve ilgili mevzuat
uyarinca yapilan incel da; i) IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 13(h) maddesi
cergevesinde AV.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi'nin  dretim ve faaliyetlerini etkileyecek onemli hukuki uyusmazliklarinin
bulunmadi ii)IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 13(k) maddesi gergevesinde A.V.0.D.
Kurutulmug Gida ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin kurulus ve
faaliyetleri bakimindan hukuki durumu ile hisse senetlerinin hukuki durumunun tabii
olduu mevzuata uygun oldugu sonuglarina varilmistir.

Kanaatimizi belirten isbu raporu Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Kotasyon
Yonetmeliginin 13.maddesinin (h) ve (k) bentleri ve sézkonusu Yénetmeligin uygulama
esaslarina dair 11.06.2010 tarih ve 334 sayil Genelge uyarinca sunar, SB Hukuk Biirosu
olarak halka arz igin yapilan isbu hukuki inceleme A.V.0.D. Kurutulmus Gida ve Tarim
Uriinleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi ve bagh ortakhf ile dogrudan veya dolayh
vekalet akdi veya sair bir iliskimizin bulunmadigin beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Av.Sanh BAS

R

Ek: '
1. AV.0.D. Kurutulmug Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret AS. ve bagh

ortakhiimin taraf oldugu dava ve uyusmaziiklanin  anilan $irketlerin temsilini
iistlenen vekilinden temin edilen imzal listeleri.



