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1| Yatinm Sirketimizin degeri hk.

ACIKLAMA;

Agiklanacak Ozel Durum/Durumlar:
Bu agiklama ile, yatinmcilarimizi asagidaki hususlarda bilgilendiriyoruz.

1. Yatinm takimimiz ve sirketimizdeki gelismeler
2. 26.04.2010 tarihinde ortaklarimiza duyurusu yapilan Sirketimiz portféy tablosunda yer alan bilgilere ek aydinlatici
aciklamalar

1. 2010 yiimin ilk ceyreginde hali hazirdaki yatirm ekibine konusunda derin uzmanlk sahibi asagidaki profesyoneller
eklenmistir:

Sn. Seda Onen, CFO: 14 yil Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Basuzmanlik ve Daire Baskan Yardimciigh dahil gérevierde
bulunmus, daha sonra Mesa GYO'da Genel Miidlr Yardimcisi olarak gorev yaptiktan sonra mali ve idari yénetim, risk
yonetimi ve mevzuat uyumu konularindan sorumlu CFO olarak yatinm takimimiza katilmistir.

Sn Av. Yasemin Erden, Hukuk Miisaviri: Cambridge Universitesi'nde hukuk tahsilini tamamlamasini takiben
Pekin&Bayar Hukuk Burosu'nda 7 yil galistiktan sonra, gelisen piyasalara yatinm yapan Ashmore Grubu'nun gerek
Turkiye'deki gerekse yurt disindaki yatinmlanindan sorumlu hukuk miisaviri olarak birgok basarili yatinmin hukuki
siirecini ydnetmistir. Sn. Erden ekibimizin tam zamanl bir tyesi olarak hukuki streglerini ylritmektedir,

Sn. Hakan Uzunhekim, Yatinm Analisti: Oxford Universitesinde endlistri mithendisligi tahsilini tamamladiktan sonra
JP Morgan Istanbul ve Londra'da toplam 6 yil calismis, ardindan da 3 sene PONL Maersk Tiirkiye yénetim kurulu
tyeliginde bulunmustur. 2009 yilinda INSEAD'da MBA editimini tamamlamadan 6nce 3 sene Kanada merkezli
diinyanin en bliyiik web danismanhidi WSI'in Tirkiye operasyonunu kurmus ve genel midiri olarak ylritmustar,
Sn. Uzunhekim bankacilik ve uluslararasi denizcilik ve lojistik sektériindeki deneyimiyle yatinm takimimiza dahil
olmugtur.

Sn, Erdem Kilig, Yatirim Analisti: Yatinmi takimimiza katiimadan énce 2007-2010 yillari arasinda
PricewaterhouseCoopers Danismanlik Hizmetleri biriminde sirket birlesme ve devralmalan finansal 6zel inceleme
(M&A Due Diligence) projelerinde gérev alan Sn. Erdem; 2007 yilinda Ko¢ Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi'nden Isletme ve Ekonomi alanlarinda cift anadal derecesi almistir,

Konusunda uzman profesyoneller ile portféylimiizdeki bilyiimeye paralel olarak yatinm takimimiz ve Sirket
altyapimiz derinlesmektedir.

2. 26.04.2010 tarihli portféy tablomuzda yer alan yatinmlanimiz, Sermaye Piyasasi Mevzuatl ¢ercevesinde,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlannin 6ngordidu esaslar baz alinarak, enflasyonla ayarlanmis maliyet
degeri veya gercege uygun degeri ile portfoy tablomuza ve mali tablolarimiza yansitiimaktadr.

Sirketimiz portféyiinde yer alan Envitec, iskenderun ve cevresinde 27 belediyenin evsel atiklarinin bertarafi isini, 25
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yll siireyle Yap Islet Devret modeli ile iistlenmis bir sirkettir. Gevre mevzuatinin Avrupa Birligi'ne uyum stirecinin bir
sonucu olarak Turkiye'de baglamakta olan modern atik bertarafi altyapi yatinm ve isletmeleri igerisindeki ilk
uygulamalardan biridir,

Envitec rekabetgi bir ihale sireci ile kazandidi isletme hakki ve sorumlulugu ile evsel atigin ve kanalizasyon
gamurunun tasinmasi ve bertarafi, medikal atiklarin toplanmasi ve bertarafi, geri kazamim ve atiktan (retilebilecek
tim yan Griinlerin (elektrik enerjisi, organik gibre, vb.) ekonomik kullamim hakkini da elde etmistir.

Yap Islet Devret projesi ile elde edilen hakkin sonucu olarak sadlanan gelirlerden, faaliyet, yatinm ve finansman
giderleri diisiilerek yapilan dederleme calismasi sonucunda, Eti Yatinm tarafindan hazirlanan Ek'teki raporda ayrintili
sekilde belirtilen varsayimlar cergevesinde, Envitec'in rayi¢ degeri 170 milyon TL olarak hesaplanmistir.

Envitec gelecek 25 yildaki faaliyetleri ile s6z konusu dedere ulagabilmesi igin, dniimizdeki iki yil icerisinde 69 milyon
TL tutarinda yatinm &ngoérilmektedir. Halihazirda Sirket ¢op toplama ve tasima faaliyetlerini yerine getirerek ciro
Uretirken, 2011 ortasinda tamamlanmasi 6ngoriilen yatinmi ile atik yénetimi, geri kazanim ve enerji retiminden de
ilave ciro elde etmeye baslayacaktir,

Rhea Girisim, Envitec yatinm anlasmasinda, asadidaki basliklarda sorumluluklar Gstlenmistir:

* Halen Limited Sirket statistinde olan Envitec'in Anonim Sirkete donlstm siireci baslatilmig ve bu sirecin
tamamlanmasini takiben 2011 yilinda tamamlanacak yatirm stireci boyunca Rhea Girisim (ist siniri toplam 7 milyon
USD olacak sekilde ortaklik yapisi ve oranlarinda bir degisim olmaksizin sirkete sermaye katkisinda bulunacaktir.

* Rhea Girigsim, 69 milyon TL tutarinda projenin finansmaninin saglanmasi igin yerli ve yabanc finansman kuruluslan
ile gbriismelerini yiriitme sorumlulugunu tasimaktadir, Projenin cogunluk hissedar olan Almanya menseeli Enviro
ise uluslararasi kati atik yonetim knowhow ile ortaklik icerisinde yer almaktadir.

* Rhea Girigim'in aktarmis oldugu mevcut hisse alim bedeli bu sermaye akisinin sadece ilk dilimini olusturmaktadir.

* Rhea Girigim'in yatinma yonelik finansman saglanmasi ile ilgili sorumluluklanni tek tarafli olarak yerine
getirmemesi durumunda, Envitec'in diger ortaklarinin yatinm sézlesmesi uyarinca Rhea hisselerini maliyet fiyatindan
geri alim haklan dogabilecektir.

Portféylmizdeki sirketlerden Seta, cerrahi operasyonlar i¢in gerekli tiim tek kullanimiik malzemelerin steril bir paket
icinde (retilerek satisini gerceklestirmektedir. Seta'da énemli bir reorganizasyon calismasi yiriitiilmis, sirketin
finansman kaynaklari yeniden yapilandiriimig, mali yénetimi gliclendirilmistir. Yeni satis kanallan yaratlmas: ve
mevcut satis kanallaninin glglendirilmesi icin yurtici ve yurtdisinda faaliyetler ylritilmektedir. Yakin zamanda sirket
satiglarinin ve karliliginin stiregelen mali ve idari destek ve yapilanmadan olumlu bir sekilde etkilenmesi
beklenmektedir.

Portféyiimiizdeki bir diger yatinmimiz olan Internet Bilgi Giivenligi konusunda teknoloji ve (riin gelistiren Netsafe,
yatinmimiz ile birlikte ulusal ve uluslaras: satis kanallarinin olusturulmasi igin faaliyetlerini hizlandirmis ve satiglarini
Ocak-Mayis 2010 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 6 kat arttirmigtir. Netsafe'in satis ve mali yonetim
kadrosu gticlendirilmis, éngériilen biiytime icin gerekli bltceler firmaya saglanmistir. Bu stirecte kamu ve &zel
sektorde dnemli noktalarda kurulumiar gergeklestirilmistir ve Netsafe Uriinleri bagar ile tehdit yonetimini
tistlenmistir. Satis kanallarinin tam olarak olusturulmasina paralel olarak satis artiginin mevcut ivmeyi koruyacagini
ve Netsafe'in Tirkiye'de Pazar lideri bélgede ise 6nemli bir teknoloji saglayici olacagim 6ngormekteyiz.

Yukandaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VIII, No:54 sayill Tebliginde yeralan esaslara uygun
oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansithini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize
uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim gabalar gosterdigimizi ve yapilan bu
aciklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.
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